STUDIO NOTARILE ASSOCIATO
DOTT.SSA EZILDA MARICONDA
DOTT. SIMONE CHIANTINI

Repertorio n. 22310 Raceolta n. 11910
VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

L'anno duemiladiciotte, il giorno eingue

del mese di ottobre
alle ore 9,10
Tn Milano, Via Tommase Grossi n. 2

li, 5 ottobre 2018
A richiesta della =ocietd "Technical Publications Service
S.p.A." o in breve "T.P.5. 5.p.A.".
Io sobtoscritto Dottor SIMONE CHIANTINI, Wotaio in Milanec,
izscritto nel Ruelo dei Distretti Notarili Riuniti di Milane,
Busto Arsizico, Lodi, Monza e Varese,

ho assistito

elevandone il presente wverbale, all'assemblea stracrdinaria
dei =soci della "Technical Publications Service S.p.A." o in
hreve "T.P.5. 8.p.A." con sede legale in Gallarate, Via
Glanda n. 5, capitale sociale deliberato euro 1.012.750,00
sottascritto & versato per euro 950.505%,00, codice fiscale,
partita IVA e pumere di iscrizione nel Ragistro delle
Inprese di Varese 00138120126, socierd di diritte italiano
con titoli negoziati presso 11 mercate AIM Ttalia Mercato
Alternabivoe del Capitale gestito da Borsa Italiana S.p.A.
(di seguite definita la "Soecieta™ o "IPS"), indetta per
oggi, nel luogo di ecui sopra ed alle ore 9,00, in prima
convocazione, per discutere e deliberare sul segquente

Qrdine del giorno:
1. Bumento del capitale sociale a pagamento e in  via
scindibile, da liberarsi in natura, per complessivi mazsimi
Eurc 320.000,00 {(comprensivi di sovrapprezzo), mediante
emiszione di massime numero 80.000 azioni ordinarie prive di
indicazione del valere nominale espresso al prezzo di
sottosgrizione di Euro 4,00 cadauna (di cwui Eure 0,50 a
nominale ed Eure 3,50 a titeloe di sovrapprezzo), con
egclusione del diritto di opzione ai =sensi dell'art. 2441,
comma 4, primo periode, del «codice «civile, 1in qguanto
riservato alla sottoserizicne da parte dei scei di Satisz
Technical  Publishing & Multimedia S.r.l. Deliberazioni
inerenti e conseguenti;
2. BAumento del capltale sociale a pagamente e in  via
seindibile, da liberarsi in danaro, per complessivi massimi
Eurce 4.99%.599,00 (comprensivi di sovrapprezzo), mediante
emissione di massime numero 1.250.000 azioni crdinarie prive
di indicarzione del valore nominale espresso aventi le
medesime caratteristiche di  gquelle in circelazione, da
offrire in opzione agli aventi diritto, ai sensi dell'art.
2441, comma 1, del codice civile. Deliberazioni inerenti e
conseguenti;
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3. Bumento del capitale sociale a pagamentoe e in  via
sqinaﬁbile, da liberarsi in danaro, per complessivi massimi
Euro fﬁ.DO0.00D,OO (comprensivi di  sovrapprerzzo), mediante
emissione di massime numero 250.000 azioni ordinarie prive
di indigazione del valore nominale espresso  aventi le
medesime caratteristiche di  quelle in c¢irecolazione, con
esclusicne del diritte di opziene, al sensi dell’art. 2441,
comma 5, del codice civile. Celiberazioni inerenti e
conseguenti.

Sone presenti i signori:
- Ing. ALESSANDRC ROS30 nato a Cuneo il giorne 1 maggio 1964
e domiciliate per la carica ove sopra, Presidente del
Consiglio di Amministrazione della Societa;
- Reott. DANIELE ROS50 nato a Moncalieri il 18 digcembre 1991
@ residente in Ficobesi Torinese, Via Lenagena n. 3/D,
codice fiscale RS8SS DNL 91T18 F335A, 1l gquale interviene sia
in proprio sia nella sua gualita di procuratore speciale -
giusta procura speciale a rogito Notalo Silvia Ciureina di
Torino in data @1 ottobre 2018 rep.n. 3574 che, in eriginale,
al presente atteo =si allega sotte la lettera "aA" - della
signora GIULIA ROSS50 nata a Moncalieri il 16 dicembre 19597 e
residente in Pilobesi Torinese, Via Lenagena n. 3/B, codice
fiscale RSS GLI 97T56 F335Q, =ia nella sua gualitad di secio
amrinistratore con firma singola della TRDG Societd
Semplice”™ con sede in Torine, Via Gilovanni Rotere n. 16,
codice fiscale, parfita IVA e numerc di  iscrizicne nel
Registroc delle Imprese di Terine 97808270012, al presente
abto auvborizzate in virtd dei poteri a lul conferiti dai
patti sociali;
- Ing. MASSIMILIANG ANGUILLESI nato a Pontedera il 19 aprile
1971 & residente in La Spezia, Via della Pileve n. &7,
cogdice fiscale NGL MSM 71D19 GB43T.
Te Notaloe sone certo dell'identita personale deld comparenti.
Aszume la Presidenza dell'assemblea, ai sensi dell'art. 16.1
dello statute scociale, 1'Ing. ALESSANDRO ROSS0 il quale

constatato:

- che l'avvizoe di convocazione della presente assemblea, che
51 tiene in prima convogazione, € stato pubkblicate sulla
Garzetta Ufficiele, Parte II n. 110 del 20 settembre 2018,
sul sito istituzionale della Societd www.tps—group.it ed &
stato altresl inviato a RBorsa Italisna S.p.A.;
- ¢he del Consiglic di Amministrazione sono presenti esso
Presidente ed il Congigliere di Amministrazione MASSIMILIANG
ANGUILLESI;
- ¢he del Collegico Sindacale sone collegati in  audice
conferenza il Presidente ANTONIC PFERBATOLY nato a HNocera
Inferiore 1l 12 giugne 1962 ed i sindaci effetitivi LUIGI
GAGLIARDI natc ad Ascoli Piceno il 6 dicembre 1863 & MARCO
CURTI nato a Favia il 24 novembre 1978,

~ che 1l gapitale soclale sottoscritto & versato ammonta ad



euUro 950.505,00 (novecentocinguantamilacinguecentocingue
virgola ZEero rEro) suddiviseo in nunero 5.911.050
(cinquenilioninovecentoundicimilacinquanta) azioni prive di
indicazione del valore nominale espressoc;

~ che sono presenti o rappresentatli n. due sogci titolari
complessivamente di n. 5.000.000 {cingquemilioni) di azioni
pari all'B4,59% (ottantaquattro wirgola cinduantancove per
cente) cireca del capitale sociale;

- che, seconda le rigultanze della Societad 2 e
conunicazioni ricevute, i soggettil che partecipano
all'assemblea detenteori, direttamente o indirettamente, di
una partecipazione pari o superieore al 5% (cingue per cento)
del capitale sociale, sono i1 seguenti:

** "G&D S.r.1." per numero 4.750.000
{quattromiliconisettecentocinguantamila) azioni, pari
all'g80,35% ({ottanta virgola trentacingue per cente) circa
del capitale socliale;

- che gli azieonisti presenti in assemblea, in proprio o per
delega, per 1 guali i ©rispettivi intermediari hanne
provvedute ad inviare la comunicazione per l'intervento in
assemblea ai sensi di legge, sono debitramente autorizzati
alla partecipazione all'odierna riunicne e l'azionista “G&aD
5.r.1." & rappresentato da un delegato, giusta delega che
resterd conservata negli atti della Societa;

-~ ¢he, 1in assenza di segnalazioni a seguito dell'invito
formulate dalle stesso Presidente a indicare se vi siano
altre partecipazioni significative (cieé di soggetti che
partecipanc all'assemblea detentori, direttamente o
indirettamente, di una partecipazione pari o superiore al 5%
del capitale sociale) nltre alla suddetta, ncta alla
Societa, non risulta presente nEssuUn alvro soggetto
detentore di ultericri partecipazioni significative;

- ¢he non esistone accordi aventi natura parasocciale:

=~ ¢he risultano espletati le formalitd e 1 depositi dells
documentazione prevista dalle norme di legge e di
regolamento in relazione all'ordine del giornoe, ivi inclusi
gli adempimenti informativi nel confronti del pubblico e di
Borsa Ttaliana S.p.A.;

-~ ¢he nel fascicole dispeonibile per i1  partecipanti
all'assemblea, fornite a cilascune di essi, & contenuta la
documentazione pertinente all'ordine del giocrno dell'odierna
Lssemblea, ed in particolare la relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione sulle proposte concernenti le
materie all'ordine del gieorno;

- ehe, in assenza ¢di segnalzzieni a seguito dell'invito
formulato dallo stesso Presidente, non vi & alcuna carsnza
di legittimazione al voto ai sensi della disciplina vigente
e che pertante nen wvi scono situazioni di  esclusione dal
diritto di voto;

- ¢he 1 presenti hanno dichiarato di  aver ricevuto il




materisle e Je dinformazioni predisposti per la discussione
d@glif;argqmenti all'ordine del giorne cosi da essere in
graﬁdf}di seguire 1 lavorl della riunione, intervenire e
paxtetipare in tempo reale alla discussione sui medesimi
argomenti;
- avenda comunicato ajl presentl che (i) & stata effettuata
la verifica della rispondenza delle deleghe di veto a norma
dell'art. 2372 del Codice Civile 2 delio statuto soclale;
{ii) la Societd non dispone attualmente di azieni proprie; e
{iii) ai sensi del GDPR (General Data Protection Regulation)
2016/67% in materia di privacy, 1 dati personali degli
Azicnisti & degli aventi diritto al vote ed acquisiti dalla
Societa al fini della partecipazicne all'assemblea saranno
trattati, anche mediante astrumenti informatici, per finalita
strettamente Cconnesse all'esecuzione degli adempimenti
assembleari e societari, e comungue in modo da garantire la
sicurezza e la riservatezza, nonché ricordando che
1'interessato pud esercitare i diritti dil cui agli articeli
15 e 16 del ¢itato GDPR e guindi chiedere +tra 1'altro
aggicrnamenti & rettifiche dei dati personali,

accertata
Ltidentitad e la legittimazicne di chi presents,

dichiara
validamente & regolarmente costituita la presente aszsemblea,
in prima convocazione, idonea a discutere & deliberare su
quanto all'ordine del gierno ed invita me Notaio a redigerne
il wverbale.
Prende La paroia il Presidente il gquale informa, altresi,
gli intervenuti:
- che 1'elenco nominative dei partecipanti, in proprioc o per
delega, contenente 11 numero delle azionl da clascuno
rappresentate, l'indicazicne degll eventuall soci deleganti
nenché  degli eventuali soggetti wvotanti in gualitd di
creditori pignoratizi, riportatori e usufruttuwari, sara
allegato al presente verhale;
= ghe la sintesi degli interventi con 1'indicazione
nominativa degli intervenuti, delle risposte fornite e delle
eventuali dichiaraziconi a commento saranne riportate nel
verbale della riunione;
- c¢he i nominativi dei soggetti che esprimeranne voto
contraripo, s5i asterranno o si allentanerznno prima di una
votazione e il relativo numero di azioni peossedute, =saranno
riportati nel verbale assembleare;
- che partecipa alla presente riunions parsonale incaricato
dzlla Societd di fornire supporto tecnice/operative per lo
svolgimento dell'odierna Assemblea secondo le disposizioni
del Regolamento Assembleare, potendoe detto persenale ovvero
i econsulenti della Societd essere idncaricati dal Presidente
di illustrare guanto ail'ordine del giorno e di rispondere
alle domande poste in relazione a specifici argomenti,



invitande nel contempo eventuali glornalisti e analisti
finanziari presenti in sala a veolersi accreditare per la
parteciparzione all'Assemblea.

Prima di passare alla trattazione degll argomenti all'cordine
del giorno, il Presidente invita gli Azionisti a2 prendere
visione dei documenti che sono stati leoro distribuiti.

Il Presidente raccomanda poi agli Arionisti, per rendere pil
rapida ed agevole 1'Azsemblea e consentire a tuttl gii
interessati di intervenire, di attenersi al Regeolamento per
quante attiene la durata, Jl'oggette ed il numero degli
interventi; ad ogni mpdo, il Presidente informa 1 presenti
di voler dirigere la discussione con ragionevele
flessibilitd, tenendo conto dell'esigenza di consentire a
tutti i legittimati di intervenire alla stessa.

Paszande gquindi alla trattazione del primo argomento
all'ordine del giorno:

1. Aumente del capitale szociale a pagamento e in wia
goindibile, da liberarsi in natura, per complessivi massimi
Eure 320.000,00 {comprensivi di sovrapprezzo), mediante
enizsiona di massime numere B80.000 amioni ordinarie prive d4di
indicazione del valore nominale aspressoc al @ prezzo di
sottogcorizions di Eure 4,00 cadauna {(di oui Eure 0,50 a
nominale ad Eure 3,50 a titole di sovrapprezzo), con
asclusione del diritte 4 opricone ai sensi dell'art. 2441,
comma 4, primo periedo, del codice <ivile, in dquanto
riservato alla =sottescrizione da parte dei socd di Satiz
Tachnical Publishing & Multimedia 8S.r.1. Deliberarieni
inerenti e consequenti

il Presidente invita gli intervenuti & prendere visione
della relazione illustrativa del Consiglic di
Amminisztrazione sulla proposta concernente la materia posta
all'ordine del giorno gia depozitata, a norma di
ragolamento, presse la sede sociale, pubblicata sul sito
internet della Societd ed a mand degli intervenuti nel
fascicoleo assembleare (di sesguito definita la "Relazione") .,
Detta Relarione =i allega in copia al presente atto, [irmata
dzi comparenti e da me MWotalo, sotto la lettera "B".

Chiede ed ottiene a questo punte la parcla il Dott. DANIELE
ROS50, in rappresentanza del soclo "G&D S.r.l.", il quale in
conformitd al dispostoe del Regolamento Assembleare, propone
agli intervenutl i omettere la lettura della Relazione, con
riferimento al primo punte all'ordine del giornc, avendone
potute i soci gid prendere ampia visione prima dell'cdierna
Assemblea e chiasdendo nel contempo al Presidente di velerne
esclusivamente sintetizzare i contenuti e passare pol alla
relativa proposta di deliberazione.

Ringraziato i'intervenuto - ed avende constatato il consenso
unanime dei presenti - il Presidents, & nome del Consiglio
di Amministrazione, espone guingdi al presenti le meotivazioni
dell'aumento di capitale sociale finalizzato




all'acguisizione da parte della Societad della totaiitad del
capitale sociale della societd "SATIZ TECHNICAL PURLISHING &
MULTIMEDIA S.R.L." con sede legale in Torino, Corso Enrico
Tazzoli’ n. 215/128, capitale soclale euro  320.000,00
interamente versato, codice fiscale, partita TVA ¢ numero di
iserizione nel Registro delle Impre=se di Torine 10878180015
(di seguito definita anche "STEM").

In particolare il Presidente, a nome del Consiglio di
Amministrazione, propone all'assemblea di  deliberare un
aumento di capitale =zociale a pagamento, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi e per gli effetti delli'art.
2441, comma 4, prime  periode, del cedice civile, da
liberarsi in natura, per un importo massimo pari ad euro
320.000,00 ({trecentoventimila virgola Zero Zere),
conmprensive di sovrapprezzo, secondo le modalita, i termini
e le condizioni illustrate nella Relazione che & stata
redatta anche ai sensi deli'arct., 2441, commi 4 e 6, del
codice ciwvile al fine di  illustrare i termini e le
condizioni del proposto aumento di  capitale, nonché e
ragioni dell'esclusione del diritte di opzicone e del
conferimente iIn  natura nonché 1 criteri adeottati per
determinare il prezzo di emissione delle relative azioni.

Il proposto aumento di capitale verrebbe attuate mediante
emissione di massime npumere 80.000 (ottantamila} azioni
ordinarie prive di indicazione del valore nominale espresso
al prezzo di sottoscrizione di Ruro 4,00 (quattro wvirgola
Zero Zero) cadanuna (¢i, enwi Euro 0,50 (zero virgola
cinquanta) a nominale ed Bure 3,50 (tre wvirgola cinguanta) a
titolo di sovrapprezzao), con esclusione del diritto di
opzicne al szensi dell'art. 2441, comma 4, primo pericds, del
codice wivile ("Aumento di Capitale in Natura™), in quante
riservato alla sotitoscrizione da parte dei soci di STPM ¢ da
liberarsi in natura a mezzo del conferimento delle seguenti
partecipazioni (le "Partecipazioni Oggetto di Conferimento™):
- nna quota da nominali Buro 288.000,00
{duecentottantottomila wvirgola zero zero) pari al 90%
{(novanta per cento) del capitale sociale di  STPM, di
titolaritd di "RDG Societd Semplice"” (la "Quota RRG");

- una guota da nominali Lure 8.000,00 {ettomiia wvirgola zero
Zers) pari =1 2,50% (due virgola ecingquanta per cente) del
capitale sociale di S8TPM di titolarita del signor Daniele
Roszo (la "Quota OR");

- una quota da nominali Eure 8.000,00 (ottemila wvirgola Zero
zero) pari al 2,50% (due wirgeola cinguanta per cente) del
capitale sociale di STPM, di titolarita della signora Giulia
Rosso (la "Queota GR");

= una quota da nominati Euro 16.000,00¢ (sedicimila virgola
zaro  zero) pari al 5% (cinque per cento) del capitale
sociale di gTpeM di titoelarita dell'Ing. Massimiliano
Bnguillesi {la "Ouota  MAM) {il "Conferimento" a, nel



coamplesso, 1""Operazione™).

I1 proposto Aumente di Capitale in Natura si lega ed &,
pertanto, funzionale all'esecuzione dell'Operazione ed &lla
relativa acquisizione dell'intero capitale sociale di STEM
da realizzarsi per mezzo del Conferimento.

Il valore di conferimente in TPS3 delle Partecipazioni
Oggetto di Conferimento & sktato convenuto a valori contabilil
e pertanto in complessivi Euro 320.000,00 (trecentoventimila
virgola zero =zero) con conseguente aumento del capitzle
seciale a servizie del Conferimente per un  cohtrovalors
complessive pari ad EBuro  320.000,00 (trecentoventimila
virgola zero zero) con emissione di n. 80.000 (ottantamila)
nuove azioni ordinarie TPS.

Il Presidente da atto che é stato confierito a
PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A., quale esperto
indipendente, dotate di adeguata & comprovata
protfessionalitd, ai sensi dell'articoleo 2343-ter, secondo
comma, lett. b), <.¢. ("Esperto Indipendente" o anche "PWC
Advigory™), lL'incarice di redigere (anche nell'interesse di
TP5) una relazione di stima del valore del 100% del capitale
sociale di STFM attestante che il valore delle
Partecipazionl Oggette di Conferimento sia almenoc pari ai
valore convenzionale ad essi attribuito ai f£ini dell 'Aumento
di Captale in Natura e dell'eventuale SOVrapprezzo.

In data 24 settembre 2018 l'Esperto Indipendente ha emesso
la valutazione alla data di riferimento del 30 giugno 2§18
(la "Belazione dell'Ezsperto™) nella gquale PWC Advisory, in
conformitd a gquanto disposto dall'art. 2343-ter, comma 2,
lett., b}, c.¢., ha ritenuteo che il wvalore attribuite alle
Partecipazioni Oggetto di Conferimento pessa essare
ragionevolmente stimato al 30 giugno 2018 almeno pari a
guelle ad esge aittribuiteo ai fini della determinazione del

proposto aumento di capitale e del sovrapprezze pari
complessivamente ad 2Uro 320.000, G0 (trecentoventimila
virgala zero zero).

Il Presidente d& atto c¢he la Relazione dell'Lsperto - che,
in copia firmata dai comparenti e da me Notaio, al presente
atte si allega sotto la letters "C" - & stata comunicata al

Collegio Sindacale & alla societd "Audirevi S.p.A.", quale
soggetto incaricato della revisione legale dei conti.

A gueste punto prende la parcola il Dett. ANTONIO FERRAIOLI
il quale, a nome del Cellegic Sindacale, da lettura del
parers sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni
rivenienti dall'Aumento di Capitale in Natura e dichiara che
il Cecllegio Sindacale ha rinuncisto al termine a proprio
favore previsto dall'art. 2441, comma 6, del codice civile.

I1 parere del Collegio Sindacale & rimasto depositato nella
sede della Sociela nonché pubbklicate sl sito wab
dell'enmittente durante 1 guindi gicrni che precedono
Llassembles.



Riprende la parola il Presidente il gquale dichiaxa c¢he anche
la sgcieté "Audirevi S.p.A." ha rinunciato al termine a
propﬁ&o favore previsto dall'art. 2441, comma 6, del codice
civile.
11 Presidente da quindi lettura della proposta @ di
deliberazione sul primo punte all'ordine del giorno della
presente assemblea, invitando gli Rzionisti a votare,
successivamente al termine delle discussioni, guanto segus:
"L'Assemblea Stracrdinaria di TPS 5.p.A.,
- udita l'esposizione del Presidente,
~ prego atto del favorevele parere non vincolante del
Comitato per le Operazioni con Parti Correlare,
- vista e appreovata la relazione del Consiglio di
Amministrazione,
- preso atto del parere di congruitd dei colleglo sindacale
2l sensi dell'art. 2441, comma &, del codice civile,
= wista la relazione di stima ai gensi dell'art. 2343-ter,
commna 2, lett. b)Y, del codice civile e Jla relativa
documentazione

delibera
1. di aumentare il capitale sociale, a pagamento ed in via
acindibile, per massimi Euro 320.000,00
{trecentoventimila/00), comprensivi di SOVIADPrezzo,
mediante emissione di massime n. BC.00C (ottantamila) nuove
azionil ordinarie prive di indicazione del valore nominale
espreszo  da  sottoscriversi  al  prezre di Euro 4,00
(guattro/00) cadauna - di cul Eure 0,50 (zero/5C) a nominale
gd Eure 3,50 (tre/50) a titolp di sovrapprezze -, con
esclusione del diritbto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma 4, prime  periodo, del cedice ¢ivile, in guanteo
riservate alla sottoscrizione da parte dei sowci di  Satiz
Technical Publishing & Multimedia Srl, c¢on sede legale in
C.50 Enrico Tazzoli n. 215/12B, codice fiscale, P. IVA e
numers ¢i iscrizieone &l Registro delle Imprese di Torino
10378180015, @ da liberarsi in patura a mezzo del
conferimente delle partecipazioni socizli da loro detenutfe
in detta scoeietad alle seguentl condizioni:
a. le azioni di nuova emissione vengono cfferte come segue:
i. per n. 72.000 ({(settantaduemila) nuove azioni, al prezzo
di complessivi Eure 288.000,00 (duecentottantottomila/00)
(inclusivo di sovrapprezzo), mediante confeéerimente, da parte
di RDG societd semplice, della partecipazione dalla stessa
detenuta in Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.l.,
con sede legale in C.so Enrico Tarzzoli n. 215/12B, codice
fiseale, P.IVA e numere di iscrizicone al Registro delle
Ianprese di Torino 1097818001%, costituita da una quota da

nominali Euro 288.000,00 {duecentottantottonila/00)
corrispondenti al 90% (novanta percento) del capitale
aociale;

il. per n. 2.000 (duemila) nuove azioni, al prezzo di



complessivi Euro 5.000,00 (ottomila/Q0) (inclusivo di
sovrapprezzo), mediante conferimento, da parte del =siqg.
Daniele Rosso, della partecipazione dalle stesso detenuta in
Satiz Technical Puklishing & Moltimedia S.r.l., con sede
legale in C.zo Enrico Tazzeli, n. 215/12B, codice fi=zecale,
P.IVA e numero di iscrizione al Registre delle Imprese di
Torine 10978130015, costituita da wvna gqueta da nominali Eure
£.000,00 (ottomila/00) corrispondenti al 2,5% (due virgola
cingue per cento} del capitale sociale;

iii. per n. 2.000 ({(duemila) nuove azieni, al prezzoe di
conplessivi Lure 8.000,00 {ottomila/0Q0) (inclusivo di
sovrapprezzo), mediante conferimenta, da parte della sig.ra
Giulia Rosso, della partecipazione dalla stessa detenuta in
S5atiz Technical Publishing & Multimedia 5S.r.l., con sede
legale in C.so Enrieo Tazzoli n. 215/12B, codice fiscale,
P.IVE e numero di iscrizione al Registre delle Imprese di
Torino 10978180015, costituita da una quota da noeminali Euro
8.000,00 (ottomila/00) corrispondenti al 2,5% (due virgola
cingue per cento) del capitale sociale;

iv. per n. 4.000 (guattremila) nueve azionid, al prezze di
complessivi Eure 16.000,00 {sedicimila/00) (inclusive di
sovrapprezro), mediante conferimento, da parte del sig.
Massimiliano Anguillesi della partecipazione dallo stessc
detenuta in Satiz Technigal Publishing & Multimedia S.r.l.,
con sede legale in C.so Enrico Tazzoll n. 215/12B, codice
fiscale, P.IVA e numerce di idscrizione al Registro delle
Imprese di Torine 10978180015, costituvita da una gquoeta da
nominali Euroc 14.000,00 (sedicimila/00) corrispondenti al 5%
{cingue per cento) del capitale sociale;

b, 1) wvalore delle scpra indicate partecipazioni sogiali
oggetto di conferimente viene assunto in complessivi Euro
320.000,00 (trecentoventimila/00), di ocui Euro 40.0040,00
(guarantamila/Q0} a titole di capitale ed Eure 280.000,00
{duecentoottantamila/00) a titolo di sovrapprezzo;

¢. le azionl di nuova emissione dovranno essere scottescritte
@ contestualmente liberate mediante detti conferimenti in
natura entro il termine finale che viene fissato al 31
ottobre 2016;

d. le azioni 4i nuova emissione avranno godimente regolare;

e, I'aumente manterra efficacis anche se parzialmente
sottoscritto (purché wvenga conferita, per intere, una ¢ pit
delle partecipazioni in ciazscuna delle societa sopra
indicate), e, per la parte sottoscritta, sin dal momento
della sua sotteoscrizione, salvi gli effetti previsti dalla
Jegge in ordine alla iscrizione nel Registreo delle Imprese
della deliberazione di aumento & aila iscrizions nel
Registro delle TImprese della attestazione di avvenuta
zottoscrizione, ali sensi dell'art. 2444 del codice civile,
unitamente alla dichiarazione di conferma al sensi degli
artt. 2343-guater, comma 3, del codice civile, e 2440, comma




&, del codice eivile;

f. in caso di sottoscrizione parziale dell'aumento in
ogéeﬁté, nei limiti sopra indieati, il capitale sociale si
infenderad aumentato di un importoe nominale proporzicnalmente
corrispondente  al numero  di azrioni sottoscritte, con
eventuale arrotondamento per difetto al secondo decimale di
Buro, ferme restando che la restante parte del prezrze di
emissione delle azioni sotteoscritte verra imputata a riserva
SOVIaRpPLenzo;

g. in wvirtit d4i quanto sopra, si dd atro in particolare che:

1. i1 trasferimento delle partecipazioni conferite, ove non
gia espressamente pattuito il  centrario in sede di
conferimento, avvarrd contestualmente al conferimento
stesse, a titole di versamenio in conto sottoscrizione, con
imputazione a capitale al momento deli'iserizione nel
registro delle imprese della presente deliberazione di
aumento di capitale;

ii. la presente deliberarione di aumentoe avrd efficacia,
qualora 1 conferimenti siano g@ia avvenuti, al momento
dell'iscrizione nel Registro delle Imprese, con conseguente
imputazione a capitale &d emissione dells azioni, le quali,
peraltro, saranno inalienabili sine all'adempimente di
guanto previsto nel punto (iii);

iii. il nuove ammontare del capitate sociale potrd essere
menzionato negli atti della societd e le azionli di nuova
emissione potranne es=sere alienate dai scci sottoscrittori a
decorrere dal momento in cul sard iscritba nel Registro
delle Imprese l'attestazione di avvenuta sotfoscrizione ex
art. 2444 del codige civile, con allegata, ai sensi
dell'art. 2440 comma 5, del wcodice civile, la dichiarazione
di conferma degli amministraterl ex art. 2343-guater, comma
3, del codice civile.

2. di inserire nell'articolo 7 del vigente statute soclale
il seguente nuove paragrafo 7.6:

"L'Assemblea Stracrdinaria in data 5 otiohre 2018 ha
deliberato di aumentare a pagamente ed in via scindibile il
capitato saciale, per massimi Euro 320.000,00
{trecentoventimilal0), comprensivi di sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. B80.000 (ottantamila) nuove azioni
ordinarie prive di indicazione del valore nominale espresso
da sottoscriversi entro il termine finale di sottoescrizione
del 31 ottobre 2018 al prezzo di Euro 4,00 cadauna (di cul
Eure 0,50 a nominale ed Bure 3,50 a titeole di sovrapprezzao),
con esclusione del diritte di opzione ai sensi dell'art.
2441, comma 4, prime periodo, del codice civile, in guanto
rigservate alla sottoscrizione da parte dei soci di Satiz
Technical Publishing & Multimedia 5.r.l., con sede legale in
C.s0 Enriceo Tazzoli, n. 215/12B, codice fiscale, P.IVA =
numers di  iscrizione al Registre delle Imprese di Torino
10978180015, e da likerarsi in natura a mezzo del



conferimento dellie partecipaziond sociali da loro detenute
in detta societa';
3. di conferire all'organe amministrativo, e per esse al sue
Presidente, ogni pift ampio potere affinché provveda a dare
esecuzione alla deliberazione sopra adottata, ivi conpreso
quello di perfezicnare il conferimente delle partecipazioni
sociali e di effettuare le necessarie dichiarazioni e
annotazioni, quali a titolo esemplificative, l'attestazione
di gui all'art. 2444 del codice civile ed il deposito dello
statuto riportante la cifra aggiernata del capitale scociale
ai gensi dell'tart. 2436 del codice civile con facelta
altresi di procedere all'invio a registro del nuovo astatuto
sociale aggiornato in cConseguanza al comnpletamento
dell'operazione teste deliberata procedendo pertanta
all'eliminazione della relativa clausola transitoria.”.
Il Presidente dichiara aperta la discussione sul prime punto
all'ordine del glorne, invitando 1 presenti a formulare le
proprie domande di intervento per alzata di mano, con
indicazione del proprio nome e delle axzioni rappresentate,
in proprio o per procura.
In assenza di richiesta di interventi, il Presidente, alle
are 9,45, dichiara chiusa Jla discussicne sul primo punto
all'ordine del giorno, non essendo altresi necessaria alcouna
interruzione momentanea della seduta.
Constatato <che non vi  seno  variazioni nelle presenze
rispetto a guanto precedentemente  comunicato, nessuno
chiedendo ulteriormente la parola, 1) Presidente invita
tutti i presenti a votare sulla propeosta di deliberazione di
cul & =stata data lettura, precisande che le votazioni
avverranno per alzata di manoe.
Esplicitate quindi le operazionid di wveto, io Notaio do atto
che 1'Assemblea degll Azionisti in seduta Straordinaria,

ha approvato
- la proposta di deliberazione del Consziglic di
Amministrazione sul prime punto all'ordine del giorno
all'unanimita del capitale sogiale rappresentato in
Assemblea, ovverc con:
Yoti favoreveli: n. 5.000.000 (cinguemilioni) di azioni pari
all'g84,59% (ottantaquattro virgela cinquantanove per cento)
girca del capitale sociale;
Voti contrari: nessuno.
Voti di astensicne: nessuno.
Il deliberato aumento di capitale viene gquindi sottoscritto
ed interamente liherato dallaz societd "RDG Societd Semplice”
e dal signori DANIELE ROS30, GIULTA ROS5C e MASSIMILIANG

ANGUILLESI, appositamente presenti o  rappresentati  in
assemblea, mediante i seguenti
CONFERIMENTI
ART, 1

1a socista "RRG Societd Semplice”, come sopra rappresentata,

o
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a sottoscrizione ed integrale liberazione di una peorzione
pari3Laj nominali eurec 36.000,00 (trentaseimila wvirgola =zero
zerd) ‘con un sovrapprezzo complessive di eure 252.000,00
{dﬁé@eﬁtocinquantaduemila virgela =zero zero) del deliberato
aumento di capitale scciale - porzione rappresentata da n.
12.000 {zettantadusmila) azioni ordinarie prive di
indicazicne del wvalere nominale espresso - conferisce alla
societi "T.P.S. S.p-AY, che come sopra rappresentata
accetta, la quota del waleore nominale di eure Z88.000,00
(duecentottantottomila virgela zero zero} pari al 20%
(novanta per cento) del capitale sociale della suddetts
"Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.l." con sede in
Torino, Coprso Enrieco Tazzoli n. 215/12B.

11 signor DANIELE ROS50, a sottoserizione ed integrale
likberazione di una porzione parli a nominali esure 1.000,00
(mille virgela =zero zZero) con un sovrapprezzo complessive di
eura 7.000,00 (settemila wirgola zero =zero) del deliberato
aumento di capitale =sociale ~ porzions rappresentata da n.
2.000 (duemila) a=zioni o¢rdinarie prive di indicazione del
valore nominale espresso — conferisce alla societa "T.R.S.
S.p.A2.", che come scpra rappresentata acceitta, la quota del
valore nominale di eure B8.000,00 {ottomila virgoela Zero
zare) pari al 2,50% {due virgola cinguanta per cente) del
capitale sociale della suddetta "Satiz Technical Publishing
& Multimedia S.r.l1." con sgede in Torino, Corso Enrico
Tazzoli n. 215/12B.

La signora GIULIA ROSS0, come Sopra  rappresentata, a
sottoscrizione ed integrale liberazione di una porzions pari
a nominali euro 1.000,00 (mille wvirgola =zZero zZero) Qen un
sovrapprezzo complessivo di euro 7.000,00 (settemila virgela
zero zero) del deliberats sumento di  capitale sociale -
porzione rappresentata da . 2.000 {duemila) azioni
crdinarie prive di indicaziong del wvalore nominale espresso
- conferisce alla socista "T.R.3. S.p.A.", che come sopra
rappresentata accetta, la quota del valore nominale di euro
§8.000,00 (ottomila wirgola zero =zero) pari al 2,50% (due
virgela ¢inguanta per cente}) del capitzle sociale della
suddetta "Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.1."
con sede in Teorino, Corso Envrice Tazzoll n. 215/12B.

Il signer MASSIMILIANC ANGUILLESI, a sottoserizions  ed
integrale liberazicne di una porzione pari a nominall euro
2.000,00 (duemila virgela =zero zere) CoON UN SOVIApPPrezio
complessive di eure 14.000,00 (guattordicimila wvirgola zero
zero) del deliberato aumento di capitale sociale - porzione
rappresentata da n. 4.000 (guattromila) azioni erdinarie
prive di indicazigne del wvalore nominale  espresso -
conferisce alla gocietad "T.2.5. S.p.A.", che come sopra
rappresentata accetta, ta quota del valorxe neominale di euro
16.000,00 (sedicimila virgela zero rero) pari al 5% (cingue
per cento) del capitale sociale della suddettz "Satiz



Technical Publishing & Multimedia S.r.1." con sede
Torine, Qorso Enrico Tazzeli n. 215/12B.

ART. 2
Le gquote oggetio del presente conferimento Vengono
trasferite nel loro stato di fatto & di diritto, con tutti
gli annessi & connessi, accessioni e pertinenze, diritti,
arioni e ragioni.
La Societd, nell'accettare il conferimenko nei termini sopra
indicati, dichiara di voler subentrare nella stessa
posizione giuridica dei conferenti in relazione alle guote
oggetto del conferimento.

ART. 3
Il conferimento delle guote oggette del presente atto
costituisce la medalitd di  liberazione da parte della
gocietad "RDG Societa Semplice” e del signori DANIELE ROSSQ0,
GIULIA BROS550 e MASSIMILIANO ANGUILLESI dell'intereo aumenio
di capitale da essi seottoscritte, nelle properzioni sopra
indicate, del valore nominale complessive di euro 40.000,C0
(quarantamila virgala 2erc Zaro) aon un FOVIARPLREE0Q
complessivo di eure 280.000,00 (duecentottantamila virgola
zero zero) di guisa che 1l wvalore di gquanto conferito &
almeno pari al wvalore nominale delle azioni sottoscritte
aumentato del sovrapprezZzo.
A guesto punto prende la parcla il Presidente il guale rende
noto ai presenti che, nel termine stabilito dalla normativa
vigente, il Consiglio di BAmministrazione deve verificare se
nel periodo successive alla data di  riferimento della
valutazione allesgata 2l presente atto zotto la lettera "CV
5i siano verificati fatti nuovi rilevanti tali da modificare
sensibilmente 1l valore dei beni conferiti nonche i
requisiti di professienalitd ed indipendenza dell'esperto
che ha reso la suddetta valutazione.
I1 Presidente da infine atto che, fuori dai casi di ecui al
seconde comma dell'art. 2343-guater c.c., va depositata, nel
termine stabilito dalla normativa vigente, per l'iscrizione
nel Registro delle Imprese la dichiarazione del Consiglio di
Amministrazions contenente le informazioni di cui all'art.
2343-quater, terzo commz, c.c. & che fino a detta iscrizione
le azioni emesse a fronte del conferimento sono inalienabilili
e devono restare depositate presso la Societa.
L'aszenblea, preso atte degli intervenuti cenferimenti, con
il voto favoreveole di tutti i soci,

DELIBERA:

~ di medificare conseguentements l'articele 6.1  delle
statuto sociale;
- di dare ampic mandato ai menmbri del Consiglio di
Amministrazione affinché, disgiuntamente tra loro,
provvedano a dare esecuzione a guanto sopra deliberato e
fare, in genere, anche se gul non espressamente contemplato,
tutto quanto ogzcerra  per  la  completa  esecuzione  delle




deliberazioni stasss, niente escluso ad apgettuato =]
provvedere alle pubblicazioni richieste ai sensi di legge.

piy ‘Qﬁesto punts il  Presidente, anche in virtd delle
disp&ﬁiziani del Regolamento Assembleare, propone agli
intervenuti la trattazione congiunta del =econdo & del terzo
argomento all'ordine del giorno con le relative proposte di
deiiberazione dopodiché, di procederse alla formulazione
delle eventuali domande di intervente su entrambil. Potra poi
sequire una pausa (s necessario), gquindi la discussione con
le risposte slle domande presentate e, infine, la votazione
sugli argomenti discussi in un unice contesto.

L'assemblea all'unanimita approva.

Passando alla trattazione del secondo argomento all'ordine
del glorno:

2. Aumento del capitale szogiale a pagamente e in  via
seindibile, da liberarsi in danaro, per complessivi massimi
Euro 4.9%9.580, 00 (comprensivi di soveappreszo), mnediante
amizgione di. magsime numereo 1.250.000 azioni ordinarie prive
di indicarione del wvalora nominale aesprassce aventi le
naedesima caratteristiche di  cuelle in  circolasione, da
offrire in oprione agli aventi diritte, ai sensi dell'art.
2441, comma 1, del codice civile. Daeliberazioni inerenti e
conseguentd,

il Presidente invita gli intervenuti a prendere visione
nuovamente della Relazione, con riferimento al seconde punte
all'ordine del giorno.

Chiede ed ottiene nuovamente la parcla il Dott. DANIELE
RO350, in rappresentanza del socio "G&D 5.r.1.", il quale in
conformita al disposto del Regolamente Assembleare, propone
agli intervenuti di omettere la lettura della Relazione con
riferimento al secondo punto all'ordine del gilorno, avendone
petuto 1 soci gia prendere ampia visicone prima delil'odierna
Azsemblea e chiedendo nel contempo al Presidente di veolerne
escluzivamente sintetizzare 1 contenuti e passare poi alla
relativa proposta di deliberazione.

Ringraziato l'intervenuto - ed avende constatato il consenso
unanime dei presenti ~ il Presidente, a nome del Consiglio
di Amministrazione, espone quindl ai presentil le motivazioni
dell'aumente in opzione, le guali sono riconducibili  al
reperimento di nuove riszorse finanziarie da destinare al
perseguiments degli obiettivi strategici e di crescita della
Societa e del sup businegss. In particelare, attraverso il
proposto aumento di capitale, la Societd intende dotarsi di
mezzl finanziari per prosaguire la strategia di crescita e
di sviluppo.

Tl Presidente da quindi lettura dells proposta di
deliberazione sul seconde punto all'ordine del glorne della
presente assemblea, invitando gli A=zionisti a votars,
successivamente &l termine delle discussioni, quante segue:
".'Agzemblen Straordinaria di TPS S.p.A.,



- udita 1l'esposizione del Presidente,
- vista e approvata la relazione illustrativa del Consiglio
di Amministrazione

delibera
1. di aumentare il capitale sociale, a pagamento ed in via
scindibile, per massimnd Euro 4,999.999,00

{quattromilioninovecentonovantanovemilanovecentonovantanove/0
0), ecomprensivi di eventuale sovrapprezzo, con snissione,
anche in pin tranches, di massime n. 1.250.000
{unmilioneduscentocinguantamila) nuove azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale, con le seguenti
modalita:

a. le azioni di nuova emissione avranno godimentoe regelaxe e
dovranno essere integralmente Jliberate in danaro al momento
della lore sottoscrizlone;

b. le azioni di nuova emissione vengono offerte in opzione
agli aventi diritto ai sensi dell'art. 2441, comma 1, del
eodice civile, in forza di apposite avviso da pubblicarsi al
sensi dell'art. 2441, comma 2, del codice civile;

¢. il prezzo di emissione delle aziconi, comprensive di
evenltuale SOVrapphrezzo, il numere esattoe delie azioni
oggetto dell'offertaz nonché il rapporto di opzions spettante
2gli aventi diritto saranno determinati, a cura dell'organo
amministrativo a, per 350, dal suo Presidente, in
prossimitd dell'offerta in meodo che, in ogni caso, il prerzeo
complessivo di tutte le azioni emesse non sia supericre ad
Euro 4.9599.85%8,00
{quattromilioninovecentonovantanovemilanovecentonovanta
nove/00) ;

d. il diritto di opzione potra essere esercitato entro il
termine del giorne che =ara all'uopoe stabiliteo nell'offerta
in opziene;

e. 1l diritte di  prelaziene sull'inoptate potrad essere
esercitate con le medesime modalitd richieste per
l'esercizio del diritto di opzicene, nel termine stabilito
nell'offerta in opzione;

¥. il termine finale di sottoscrizione @ fissato al 31
dicenbre 2018;

4. J'aumento manterrd efficacia anche se parzialmente
sobtoscritto e, per la parte sottoscritta, a decorrere dal
moments stabilito nelltesecuzione dell'cfferta, d'intesa con
la societd di ge=stione del mercato AIM, salvi gli effetti
dell'iscrizione delle presenti deliberazioni nel registro
delle imprese e salve le =ottoscrizioni successive al
pericdo di offerta;

2. di inserire nell'articele 7 del vigente statutoe soclale
il seguente nuove paragrafo 7.7

"L'Assemblea SBtracrdinaria inm data 5 ottebre 2018  ha
deliberato di aumentare a pagamento ed in via scindibile il
capitale sociale, per massimi Eure 4.999.599,00




(gquattromilioninovecentonovantanovemilanovecentonovanta

nove/00), comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di
mas;ime n. 1.250.000 {(unmilioneduecentocinguantamila) nuove
azieni ordinarie prive di indicazione dei wvalore nowinale
espresse ed aventi le medesime caratteristiche delle azioni
in c¢ircolarzione, da offrire in opzione agli aventi diritto
ai sensi dell'art. 2441, comma 1, ©.¢. & con termine finale
di sottoscrizione al 31 dicembre 2018, attribuende nel
contempo al consiglioc di amministrazione, e per es30o al suo
presidente, tutti i necessari poteri per (i) definire, in

prossimitd dell'offerta  in opzione, 1Tammontare finale
dell'aumento di capitale nel rispetto dell'imports
complessive massimo; (ii) determinare -~ in conseguenza di
guanto previsto sub (i) - 1l numero definitivo di azioni da
emettere, 1l rapporte di opzicne ed il prezzo puntuale di
sottoscrizione (compransivo dell 'eventuale S0VrappreZzo),
tenende conto tra l'altre, ali fini della determinazione del

prezzo &1  emissione, delle condizioni del mercata in
generale e dell'andamento del titolo, nonché dell'andamento
economl oo, ratrimoniale e finanziario della Societa e
considerata la prassi di mercato per operazioni similari;
{(1ii) determinare la tempistica per 1'esecuzione della
deliberazicone di aumento di capitale, in particolare per
Ltavvio dell'offerta del diritti di opzione, n&l rispetto
del termine finale di sottoscrizione dell'’aumente e con
conseguente diretta faceoltd di procedere al collocamento del
caplitale rimaste inoptatoc al termine della procedura di
opzione e di eventuale prelazione sull'inoptato, sempre nel
nedesine termine finale";

3. di conferire all'ocrgano amministrative, & per esso al suo
FPresidente, ogni plid ampio potere affincheée provveda a daze
esecuzione alla deliberazione sopra adettata, 1ivi compreso
quelle di scegliere il momento di pubblicazione dell'offerta
in opzione, stabllire l'esatto numere di azioni da offrire
ed il relativo prezzo e rapporto di oprione spetiante agli
aventi diritte, e di stabilire i termini & le modalita di
esecuzione dell'ocfferta, nonché di effertuare l'attestazione
dli cul all'art. 2444 del codice civile ed il deposite delle
statute riportante la cifra aggiornata del capitale sociale
ai sensi dellfart. 2436 del codice civile, con facolta
altresl di procedere all'invio a registro del nuove statuto
sociale aggilornate in Conseguenza ai completamento
dell'operaziocne testé deliberata procedendo pertanto
all'eliminazione della relativa c¢lausela tranziteria, cosgi
come stabilende e concordando quanto  opportuns  per
l'attuarzions dell'aumento s=sopra deliberato, anche d'intesa
con la societa di gestione di AIM Ttalia."™.

Passando quindi alla trattarzicone del terzs punte all'ordine
del giorno

3. Aumento del capitale gosiale a pagamenteo a in  via



geindibile, da liberarsi in danaro, per complessivi nassini
Eurc 1.000.000,00 (comprenasivi di sovrapprezzo), nediante
enissiona di massime numero 250.000 azioni ordinarie prive
di indicazione dal valore nominale eapresso  aventi le
nedesime caratteristiche di quelle in ecircolaziona, con
esclusionae del diritte di cpzicne, ai sensi dell'art. 2441,
comma 5, del ecodice civile. Deliberazioni inerenti e
consagquenti

il Presidente invita gli intervenuti a prendere wvisione
nuovamente della Relazione, con riferimente al terzo punto
all'ordine del giozrno.

Chiede ed ottiene nuovamente la parcla il Dott. DANIELE
ROS530, in rappresentanza del socio "G&D S.r.l.", il quale in
conformita al disposto del Regolamento Assembleare, propone
agli intervenuti di omettere la lettura della Relazions con
riferimento al terze punto all'ordine del giorno, avendone
potuto i soci gila prendere ampia visione prima dell'odierna
Assemblea e chiedende nel contempe al Presidente di volerne
escluzivamente sintetizzare i1 econtenuti & passare pol alla
relativa proposta di deliberazione.

Ringraziato l'intervenute - ed avendo constatato 11 consenso
unanime dei presenti - il Presidente, a nome del Consiglio
di Amministrazione, espone le ragioni che rendono opportuno
deliberare un ulteriore aumento del capitale sociale a
pagamento, in denaro, per un importo complessivo massimo di
Eurc 1.000.000,00 (unmilione virgola zero zero) comprensivo
dellteventuale sovrapprezzo, da esgseguirsi in via scindibile
entro & non oltre il 31 dicembre 2018 mediante emissicne di
massime n. 25%0.000 (duecentocinguantamila) azioni ordinarie
prive di indicarione del walore nominale espresse aventi le
medesime caratteristiche di  quelle in circolazione e
godimento regelare, con esclusions del diritte di opzione,
ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del codice givile, da
effrire in sottoscrizione esclusivamente a "investitori
qualificati" (come definiti dall'art. 3d-ter, comma 1, lett.
b) del regolamentce emittenti adettato con delibera Consob n.
11871 del 14 maggio 1598 e sue modifiche ed integrazionl) in
Italia e "investitori istituzionali" all'estero (con
1'esclusione degll Stati Uniti e di gualsiasi altro Paese
nel quale l'offerta o la wvendita delle azioni oggetto di
offerte sarebbero vietate ail sensi di legge o in assenza di
esenzioni) (congiuntamente, gli Investitori
Gualificati/Istituzionali) con conseguente modifica
dell'articole 7 del vigente statute sociale.

I1 Presidente rende noto che la Relazione @ stata redatta
anche ai sznsi dell'art. 2441, commi 5 e &, c.c. al fine di
illustrare i1 termini & le condizioni del proposta aumsnbto di
Capitale, nonché le ragioni dell'esclusione del diritto di
opzione ed i criteri adottati per dsterminare il prezzo di
emissione delle relative azioni.




In partieglare, prosegue i1 Presidente, la prospettata
operazione di aumento di capitale persegue primariamente lo
scopo di consentire alla Societd di rafforzare i1 proprio
pétfimonia e agevolare gli scambi del titolo.
I1 Presidente d& atto che Jla Relazicone & stata comunicata al
Collegio Sindacale e alla societa "Audirevi S.p.A.", quale
soggetto incaricato della revisione legale dei conti,
A guesto punto prende la parcla il Dott. ANTONIO FERRAICLI
il guale, a nome del Collegio Sindacale, d& lettura del
parere sulla congruitid del prezzo di emissione delle azieni
rivenienti dal presente aumento di capitale e dichiara che
il Collegio Sindacale ha rinunciato al termine & proprio
favore previsto dali'art. 2441, comma 6, del cedice civile.
¥1 parere del Collegio Sindacale & rimasto depositato nella
sede della Societd nonché sul relative =sito welr durante i
quindici giorni che precedone l'assemblea.
Riprende la parola il Presidente il guale dichiara che anche
la s=societd MAudirevi S.p.A." ha rinunciato al termine a
proprio favore previsto dall'art. 2441, comma 6, del codice
civile.
I Prezidente da guindi lettura della proposta i
deliberazione =sul terzo punkto all'ordine del gicrne della
presente assemblea, idnvitando gli Azionisti a vatare,
successivamente al termine delle diseussioni, quanto segue:
rL'assemblea Stracordinaria di TPS 3.1 AL,
- udita lL'esposizione del Presidente,
~ wvista e approvata la relazione del Consiglio di
Amministrazions,
- prese atto del parere di congruita del collegle sindacale
ai sensi dell'art. 2441, comma &, del codice civile

delibezra
1. di aumentare il capitale s=sociale, a pagamento ed in via
scindibile, per massimi FEuro 1.000.000,00 (unmilione/00),
comprensivi di eventuale sovrapprezzo, con emissions, anche
in pint tranches, di massime n. 250.000
{duecentocinguantamila) nueve azicni ordinarie senaa
indicazione del valore nominale, con le seguenti modalita:
a. le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare e
dovranneo essere integralmente liberate in danaro al momento
della loro sottoscrizions;
b, le azioni di nuova emissione wvengono offerte  in
sottoscrizione esclusivamente a "investitori gualificati”
{come definiti dalltarct. 34-ter, comma 1, lett. b)) del
regolamento emitctentli adottato con delibera Conscb n. 11971
del 14 maggio 1999 & sue modifiche ed integrazioni) in
Italia 2 "investitori istituzionall” all'esterc {con
l'esclusione degli Statl Uniti e di gualsiazi altro Paese
nel quale l'offerta o la vendita delle azioni oggette di
offerta sarebbero vietate ajl sensi di legge o in assenza di
gaenzioni), = pertanto con escluzione del diritto di opzione



ai sensi deli'’art. 2441, comma 5, del codice civile;

c. il prezzo puntuale di emiszsione delle azioni (fermo in
egni casze 11 disposto di cul alli'art. 2441, comma 6, ultimo
paragrafo del codice ¢ivile), comprensive di eventuale
sovrapprezzo ed il numero esatto delle azioni oggetto
delltofferta saranno determinati, a cura dell'organo
amministrative e, per e550, dal suo Presidente, in
prossimitd dell'offerta in mode che, in ogni caso, 1l prezze
complessiveo di tutte le azioni emesse non sia superiore ad
Euro 1.000.000,00 {unmiliene/00) & tenendo  conto tra
1l'altro, ai fini delia determinazione del prezzo di
emissione, del prezzo medic ponderato rispetto ai volumi
giornalieri delle azicni TFS nel semestre di negoziazionse
antecedente (a eui applicare unoe sconte in linea con la
prassi di mercato per operazioni della specie), delle
condizioni del mercate in generale e dell'andamento del
titolo, nonché dell'andamento economico, patrimoniale e
finanziario della Societd, della quantita e gqualita della
domanda espressa in sede di offerta e considerata la prassi
di, mercato per operazioni similari;

d. il termine finale di sottescrizionse & {issate al 31
dicemnbre 2018;

e. l'aumento manterrad efficacia anche se  parzialnente
sottoscritto e, per la parte sottoscritts, a decorrere dal
momento della sua sotteoscrizione, salvi gli effetti
dell'iscrizicone delle presenti deliberazioni nel reglstro
delle imprese;

2. di inserire nell'articole 7 del vigente statuto sociale
il seguente nuove paragrafo 7.8:

"L'Assemblea  Straordimaria  in  data 5 ottebre 2018  ha
deliberato di auvmentare & pagamente ed in via scindibile il

capitale sociale, per massimi Buro 1.000.000,00
(unmiliena/00), comprensivi i SOVIAPpLeZro, mediante
emissione di massime n. 250.000 {duecentocinguantamila}

nuove azieni ordinarie prive di indicazione del valore
nominale espresso ed aventi le medesime caratteristiche
delle azioni in eircolazions, con esclusions del diritto di
opzione al sensi delil'art. 2441, comma 5, c.c. in guanto da
offrire in sottescrizione esclusivamente a "investitori
qualificati® (come definiti dall'art. 34-ter, comma 1, leto.
b} del regolamento emittenti adottato con delibera Consob n.
11971 del 14 maggice 19929 ¢ sue modifiche ed integrazioni) in
Italia e "investitori igstituziocnali" all'esteroc {won
esclusione degli Stati Uniti e di gqualsiasi altreo Passe nel
quale l'offerta o ia vendita delle azioni oggetto di offerta
sarebbere vietate ai sensi di legge o in  assenza di
esenzioni) e con termine finale di sottoserizione al 31
dicembre 2018, attribuende nel contempo al consiglieo di
amministrazione, e per esso al suo presidente, tueti i
necessarl poteri per (i) definire, in prossimita dell'avviso




dell'offerta, 1'ammontare finale dell'aumento di  capitale

nel = rispetto dell'importo complessive massimo; (ii}
detérminare -~ in consequenza di quante previste sub (1) — il
numéip‘ definitive d4i azioni da emettere ed 1) prezzo
puntﬁale di sottoscrizione {comprensivo dell'eventuale
sovrapprezzo), tenenda c¢onto tra l'altro, ai fini della

determinazicone del prezze di emissione, del prezzo medie
ponderato rispette ai veolumi giornalieri delle azioni TPS
nel semestre di negoziarione antecedente {(a cul applicare
uno sconto in linea con la prassi di nmercato per operazioni
della specie}, delle condizioni del mercate in generale e
dell'andamente del titolo, noncheé dell'andamento economico,
patrimoniala e finanziario della Societd, della quantita e
gqualita della domanda espressa in sede di offerta e
considerata la prassi di mercato per operazioni similari;
{iii)  determinare la tempistica per l'esecuzicne della
deliberazione di aumento di cgepitale nel rispette del
termine finale di gottascrizione dell’aumento e con
consequente diretta faceltd di procedere al collocamento del
capltale sociale agli investitori";

3. di conferire all'organo amministrative, & per £5350 al suo
Presidente, ogni pifh ampio potere affinché provveda a dare
esecuzione alla deliberazione sopra adettata, ivi compreso
guello di scegliere 11 memente di  inizic dell'efferta,
stabiiire 1l'esatto numero di azioni da offrire ed il
relative prezzo di =ottoscrizione, e di stabilire i termini
e le modalita di esecuzions dell'offerta procedendoe a dare
esecuzione al collocamento ed alla scelia degli investifteri
a oui offrire 11 capitale della GSocietd, nonché di
effettuare 1'attestarione di cui all'art. 2444 del codice
civile ed 11 deposito delle statute riportante la cifra
aggiornata del capitale scciale ai sensi dell'art. 2436 del
codice civile, con facoltd altresl di procedere all'invio a
registro del nuove statuto sociale aggiornato in conseguenza
al completamento dell'operazione testé deliberata procedende
pertanto all'eliminazione della relativa clausola
transitoria, cosi come  stabllendeo e concordandoe quanto
opportune per J'attuazione dell'aumentpe sopra deliberateo."”

I} Presidente dichiara, quindi, aperta la discussione =sul
seconde e sul terrzo punte all'crdine del glorno appena
esposti, invitando i presenti a formulare le proprie domande
di interventc per alzata di mano, con indicarione del
proprio nome e delle arioni rappresentate, in propric o per
procura.

In asgenza di richiesta di interventi, il Presidente, alle
ore 10,00, dichiara definitivamente chivsa la discussione,
non  essendo  altresl necessaria  alcuna  interruzione
momentanea della se=duta.

Constatate che non  vi  =sene variazioni nelle presenze
rispetto a guanto  precsedentemente comnunicato, nessuno



chiedendo ultericrmente la parola, il Presidente Iinvita
tutti i presenti a votare sulle proposte di deliberazione di
culi & stata data lettura, precisando che le votazioni
avverranno per alzata di mano.
Esplicitate guindi le operazicni di voto, io Neotaie do atte
che 1'Assemblea degll Azieonisti in seduta Straordinaria,

ha approvato
1. la proposta di deliberazione del Consiglio di
Amministrazione sul secondo punto all'ordine del giorno
all'unanimita del capitale sociale rappresentato in
Assemblea, QVvero con:
Votl favoerevoli: n. 5.000.C00 (einguemilioni) di azieni pari
all's4,59% {(ottantaguattro virgela cinguantanove per centa)
circa del capitale sociale;
Voti contrari: nessund.
Voti di astensione: n. nessunc;
2. la propesta di deliberazione del Consiglio di
Amministrazione sul terzo puntoe all'ordine del gleorne
gll'unanimita del capitale sociale rappresentato in
Assemblea, ovVverg con:
Voti favorevoli: n. 5.000.000 (cinguemilioni) di azioni pari
ali'B4,59%% (obttantaguattro virgola cinguantanove per cento)
circa del capitale sociale;
Votil contrari: nessuno.
Votl di astensione: n. nessunc.
51 alleganc al presente atto, firmati dal comparenti & da me
Notaio:
**  gotto la lettera "D i1 foglio deile presenze alla
presente assemtlea;
** gotto la lettera "E" 11 nuove testo dello statuto dells
Societa contenente le nodifiche approvate dealla presente
assemblesn, che tieng conto dell'lintervenuta integrale
sottoscrizione deli’aumento di  capitale di cui al prime
punte ali'ordine del glorno e conseguentemente della
modifica della numerazione da 7.7 a 7.6 & da 7.8 a 7.7 dei
nuovi c¢ommi dell'articoleo 7 di cul al seceondo ed al terzo
punto alltordine del giorno, testo di statuto che
l'aszemblea approva all'unanimitvd.
Null'altro essendevi da deliberare & nessuno avendo chiesto
la parola, i) Presidente, accertato il risultato positive
delle votazicni, dichiara «c¢hiusa la presente assemnbles
essendo le are 10,10.
Il comparente esonera me Notale dalla lettura degli ailegati.
Del presente atto ho dato lettura al comparente, il quale da
me richiesto lo ha dichiarato conforme alla sua volonta e
con me Netaio lo sottoscrive essendo le ore 10,15,
Seritto da persona di mia fiducia su dediei fogli per pagine
guarantacingue e fin gui della quarantaseiesima a macchina
ed in picceola parte a meno da me MNotaio.
F.to: Alessandro ROSS50




b

Daniele ROSS0
Massimiliano ANGUILLESI
Simone CHIANTINI notaio
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FROCURA SPECIATLE

- REPUBBLICA TTALIANA

L'anne duemiladiciovtto, 11 giorno uno del mese di ottobre

1/10/2018

In MNichelina, al piapo primo dell'edificlieo sito in Piazza

cumandona n. 29.

fvanti a me dottoressa Silvia Qiurcina, Notaio in Torino, d4-

; y _
seritta al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Torino e

Dinerclo, & comparsa la signora:;

ROSS0 Giulia, nata & Moncalieri (TQ)} 1) 16 dicembre 1937,

residente 4in Piobesi Tozinese (TO), via Lenagepa n. 3/D, Co-

Hice Fiscale RSS GLI 97T56 F33§ Q.

Detta comparente, della cul identitd personale io notaio . sono

certa, con il presente atio conferisce procura specigle @, per

quante infra, yenerale, al signor:

ROSS0 Daniele, rate a4 Moncalieri (40) 11 18 dicembre 19353,

residente in Piobesi Teorinese {T0O)}, wia Lenagena n. 3/D, Co-

dice Fiscale RSS DNL 91T18 ¥335 A ;

affinehé in suc nome, conto ed interesse, sltre che in proprio

ed in concorse con gli altri aventd diritto, abbia a conferire

nella societd “TECHNICAL FUBLICATIONS SERVICE S.p.A." o in

breve "T.P.5., S.p.A." cob saede in Gallarate. codice fiscale

00138120126 (di wsegquite la "Societd Conferitaria"), l'intera

bropria guotas di partecipazione del valere neminale di eors




B.000,00 (ottemila virgela zero zere) pari al 2,5% (due vir-

gola cinque per cento) del capitale della "SATIZ TECHNICAL

PUBLISHING & MULTIMEDIA S.R.L.", societd di nazionalitd ita-

Lizna, econ sgede in Torine, Corso Enrice Tazzoll n. 215/12B,

capitale sociale euro 320.0@0,00 (trecentoventimi}a vixgola

lzerc zern) interamente versato, codice fiscale, paztita IVa e

numere di iscrizione nel Registro delle Imprege di Torino

10878180015, a <fronte di un deliberando aumento di capitale
Hells  Societd Conferitaria dell'ammontare complessivo di eurc

320.,000,00 (trecentoventimila wvirdela zero zero) comprensive

i sovrapprezzo da attuare medisnte emissione di n. 80.000

{ottaritamila) arioni ordinarie prive di indicazione del valore

mominale  esaresso al  prezzoe di oseobtozcrizione di eure 4,00

(gquattro virgola zero zere) cadauna di cui eure 3,50 (tre

virgela ecinguanta) a tivoele di sovrappreézzo sobtoscrivendo in

nome & per conto della mandanta n. 2.000 (duemila) nuove a-

lzioni della Societd Conferitaria.

B tal wope conferiste al nominate procuratrore speciale tutte

le pid ampie ed cpportune faceltd per lloggetto di eul trat—

hogsil  comprese gquelle di firmare atti ¢ docdumenti, eventual-

mente intervenire & volare in assembles della Societd Confe-

ritarisa se gualungoe punte x1l'scdine del gloxno, stebilire la

Hata di eifetbs delle deliberazieni, rendere dichiarazioni e

Fare tutto gquankto crederd opportunc & necessario per 1ra~

spletamento del presente mandato, con 4 pil ampi poterd in|




mode che non %5 possa eccepire mancanza o difetto di poterid

oer il raggiungimento dell'oggetto del presente mandato.

I1 tutts con promessa sin d'ora di ferme, ratoe e wvalide a

morma  di legge senza bisogno di ulteriore ratifica e con  e-

spressa autorizzazions per il nominate procuratore speciale ad

intervenire anche a nome proprio o di altri soggettl nelltarto

di conferimento.

Richiesto, 4o Notaie ho ricevuto il presente atto, scritto in

parte di mia mano e in parte da persena di mia fiducia su

i ﬁa;ffg_m :
=k} -cui‘mccmpa MEWM‘;N‘E Mgﬁk’-ﬁ QM

/

el guale ho dato lettura alla comparente, cha lo approva e lo

\ .
confarma, sottoscrivendole con me Netaio, alle ore %wbuthﬂék
YRy
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RELAZIONE WL USTRATIVADEL CONSIGLIC I AMMINISTRAZIONE -
SULLE PROPOSTE CONCERNENT! LE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNQ

{redatta anche ai sensi dell’ad. 2441, commi 4, 5 e 6, del cogice civile)

Assemblea Straordinaria degll azionisti

f) oftobra 2018 — prima convocarione
£ oltobre 2018 — sadonda convocarions

Galarals, 17 sellembre 2018




RELAZIONE HLLUSTRATIVA DEL CONSIGLID Dj AMMINISTRAZIONE DI TRS S.p A, SULLE PROPOSTE CONCERMENTI LE MATERIE PDATE

ALUORDINE DEL, GIORND DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA CORVOCATA PER 114 & 8 01TOBRE 2018, RISEETTIVAMENTE IR PRIMA E
SECONDA CORYOCAZIONE

Signon Azionish,

it Consigho.di Amministrazione i TPS SpA (TS la “Sociata” o MEmittente”) Vi ha convosalo s Assembles, in sede
slraprdinaria, per softoporme alla Vostra approvazione le proposte di cui af esguente:

ordine dal glarno

Aumento. del capitale sociale 2 pagamento & in via scindibile, da liberars! in natura, per somplessivi massimi. Euro
F20.000,00 {comprensivi di sovrapprezza), medianle emissione: di massime numero £0.000 azont ordinarie prive di
indicazione del valore nominale espresso a! prezzo di sollascrizione di Fure 4,00 cadauna (di cu Euro 0,60 a
nominale ed Eure 3,60 atitols di surrapprezen), con esclusione de! dintlo di opzione &i sensi dellarl. 2444, comma 4,
primo periodo, del codice civile; in-quanio fiservato alla solloscrizions da parte dei 506 di Satiz Technical Publishing
& Mullimedia 5.r1. Deliberazioni inerenti e consequenti;

Aumenlo del capilale sociale a pagaments & in via scindiblle, di iberarst in danaro, per complessivi massirii Euro
4.980.999,00 {comprensivi di soviepprezzo), medianle emissions df massime numers 1.250.000 azlonl- ordinarie
prive di indicazone del valore nominale £5presso gvent le medesime camtienistiche di quelle it circolazions, da
offire in opzione agh avend difto, ai sensi dell'ari 2441, comma 1, del codice civita. Deliberazioni inerenti &

sonseguenti;

Aumento del capilale soctale & pagamenta e in via scindibile, da Tiberarsi in danaro, per complessivi massimi Euro
1.000.000,00 (comprensivi di-sovrapprezo), mediante emissione di massime numero 250,000 azioni ordinarie prive
di indicazione de} valorg nominale espresso avenll e medesime caratiersliche dif quelle in circolszione, con
esclusione del diilfo di opzione, ai sensi dellarl, 2441, coruna 5, del codice civile. Deliberazioni inerenli &
conseguent,

- edine del gioma -



(dl cui Euro 0,50 a noniinale ed Euro 3,50 a titolo di sovrapprézze), con esclusions del diritle d

ordinarle pﬂv& di indle:iz‘i‘oha dsl valore nominaie agpm 4l pm‘zz'o di sottc:s‘éﬂzlone df Eure 4‘% dat
sonst dell'art. 2441, cofnma 4, ptimo periodo, del codice clvile, In guanio riservato allz sotloser (me da

parte dei soci di Safiz Teohnical Publishing & Multimedia S.r.l. Delibarazioni Inerenti & conseguentl ™~ 4f -

Signor Azionist,

it Consiglie i Amministiazione della Socield Vi ha convosato in Assemblea Straordinaria per deliberare, fra Talfro, in mesilo
ad una proposta di aumento di capitale sodiale o pagamente, con esclusione def dirtfo di opzione ai sensie per gl effelii
dellard. 2441, comma 4, prime periodo, del codice civile, da liberarsi in nalura, per un imporie massimo par ad Euro
420.000,00, comprensiva di sovrapprezio, secondo fe modalita, i teminie Je condizioni & seguils ilustale.

La presente relazione & allresi sedalla af sensi detl ‘art 2441, comimi 4 & 6, ded codice civile al fing diHlustrare T termlm ele
condizoni del’ pmppsln‘au,me‘nlp di capitale, nonché le vagion deff esulusmne det diritto di opzione e del conferimento in
riatira nonché i crifen adollali per delenminara il prazzo di emissione defle retative azioni,

{A)  .ILLUSTRAZIONE DELL'GPERAZIONE

L'operazione i aumento di capilale descrifla nefla presente retazione & finalizzata: a!lanqursmon& della tolalitd del capiale
sociale di Saliz Technical Publishing & Mulimedia Sk (STPM® o la *T: arget"} mediante un'operazione di conferimento
nelFEmillente a fronte di un apposite aumento & copitale. in netura.fservalo =i 50l sodl della Targel (i “Soci STPM'Y; nei
lermini di seguite meglio deserfi.

Pits i parficotars, il Consiglio di Amminislrazions intenda soliopurre all'approvazione delfAssemblea Straordinaria degli
azionisl un' aumento i copilale sodale a.pagaments e in forma seindibile da fiberarsi n natura, per gomplessivi | rassimi
Furo 320,000,00 (comprensivi di soviapprezzo), medianle- emissione di massime numero 80.000 azioni ordinane. prive i
indicazione del valore nominale espresso-al prevvo d sotfoscrizione di Euro 4 .00 cadauna (di cui Euiro 0,50 anominale ed
[Eure 3,50 a lilolo di soveapprezzo), con esclusione del dirtto di opzione & sengi dellart, 2441, comma 4, primo periodo, de!
c:odma thii {"Aumento di Capitale in Natura®), in quanto siservato alla soflosctizione da parle dei Soci STPM # da
liberarsi in nalura a mezzo del conferimento delle seguent partecipazion {te “Partecipazioni Oggetto di Conferimento™.

—  una quota da nominali Euro 288.000,.00 pari ol 90% del capitale soclale di STPM, df Ulolasitd di RDG societd
semplice (s “Quota RDG™Y;

- una guota da nominali Suro 8.000,00.pari al 2 5% del capilale saciale di STPM, di litclants del sig. Daniele Rosso {la
"Queta DR,

-~ tina quota da nominali £
{la "Quota GR";

- una quota da nominali Euro_16.000,00 vari al 5% del capilsle sociale & STEM, di Tilolarita dell'ing.
Anguillest (fa “Curata MAY

(it "Conferimento” e, nel complessn, "Operaziona”).

If preposto Aumente di Capitale in Malura si lega ed ¢, pertanto, funzionele alfesecuzione delf Operazione ed alla relativa
acquisizione dell'interd capilale secigle di STPM da realizzarsi per mezzo del Confarimiento.

A talriguardo i noti — per mero fine & completezza — che:

§) “RDG societd semplice”, & una societa di difflo italiano 7 o capilale. sociale & panlelicamente detenulo dai sig.d
Daniele Resso & Ginlia Rosso, figh delling. Alessandro Rosso-{altuale Presidente del Consiglio di Amminisirmaane
ed Amminjsiratore Delegafo-dellEmitlente} ¢ della sig.ca Patrizia Ghione (sacio di eanlrall indiretto dell Emiltente
aliraverso Ia delenzione di una parlecipazione tolalilaria ol capitale seciale di G&D 5.rl),

(i} ling. Massimiliano Anguilles], icopre atfualmente 1a carica di Consigliere di Amministrazione dell Emittenta.
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Ine ragiunc.ﬁelfﬁ.drcbstanza- per cui ff) Esig.ri Dantele & Givlia Rosso sono.qualificabili come strelli familiart df un componente.
del Consiglio di Amministrazione & "dingente con responsabilith strategiche” di TPS nonché det soggefio che controlia
IEmitlente, (i) RDG & conlraliata dai sig.ri Daniele Rosso e Giulia Rosso, sireifi familiar d un componente del consighio di
Aminiristrazione & “Uidgenle con respohsablith skrategfche™ 4 TPS e del sopgetlo che controliz Ja Socield ed altrest (Fi} Ning.
Massimilizrio Anguiles ricopre 12 canca o amminisiiatore nella Sociefa, 1 Conferimento rappresenta una“operazione con
parli comrefate”,

Inalire, in considerazione del relativi tmporti, FOperazione fsulta qualificabile come operaxions. di “maggiore rilevanza” ot
sensi defla Progedura per le Operazioni con Parl Comelale approvata dal Consigho di Amministazione di TPS in dats 21
marzo 2017 (la "Precedura OPG) nonché delle disposizioni in tema o pari corelale per gff emitlenti ammess alle
neguzizgon s AM Halia J Mercato Alternativa del Capiiale (AIM alia™, adotlaté da Pomsa llaliane S.p.A. nel maggio 2012,
in virh del superamento dei retativi indicf di flevanza,

5i evidenzia che fa Societd, In ragione di quanlo previsto dal combinato disposto deliart. 13 del Regolamenlo Emittent At
Hatia & dellaricolo 10 del Regolamento CONSOS adotialo con delibers n, 17221 del 12 marze 2040, si & avvalsa della
facolth di applicare alle oparazioni con parli corelate di maygiore wlevanza la procedura stabilita per fe operazionf con parti
correfate ditninore rilevanza (art. 8.1 della Procedura CPG).

City nan di meno, in virtd delle di isposiziont defls Procedura OPG da essa adottata {erl. 15.1) con Yobiettivo di una maggiore
frasperenza circa | lemmini e le condizioni delle operazioni i maggiore tilevanza, la Societd ha procedulo comungue alia

predisposizione di en apposilo Documents Informative che sard messo a disposizone del pubblics nei fernini previsi dalfa
regolameniazione appllca.bllle

Il Conferimento fappresenta altresi una “operezione significaiva® ai sensi e per gli efféll delfart, 12 del Regolamenio
Emitlent] AlM a ragione del superariento dei refalivi indici di ilevanza.

L'Aumento di Capitale in Natra ¢he. sf inlende propomre sard dsewvato.in sotloserizione ai soli Soci STPM che polranno

solloseriverlo ¢ tiberardo allraverso T conferimento della piena ed esclusiva proprietd delle Parlecipazioni Oggetio del
Conferimerito.

I’Aumento di Capitale in Matura avra in ogni case Il requisito della scindibiftd mentenendo, pertanto, eflicacia anche se
pardiaimente solloschitto e per la sola parte solfoscritta enkbro it suo termine Fnale di softoscrizions del 31 oftobrs 2018,

Le azioni rdvenienli dallAuments di Capi[ale in Netura saranno aziont ordinane TPS, prive di valome nominale,.ed avranso lo
stesso godimento delle axioni ardinarie TRS atfusimenle fn dreolazione,

L’Aumento di Capitale in. Natum e-ta relativa eseruzione sono assoggellati alla discipling di i agli arit. 2343-fer, 2343-
diiater e 2440 del codice civile in maleris df aumenti di capitele sodiale da Eberarsi mediante conferiment; di beni in natira
{“canfeiitnento of beni In natura o credilf senza relazione df slima™.

In parficolare it Consiglio & Amiministrazione di TPS; e sensi dell'art. 2343.quater del codice civile, sard lenulo & verificars,
figl fermine di 30 giom dal Conferimento delle padecipazioni, se, suceessivamente alla dala di riferimente della ralativa
valulagiont delle slesse, si stano vedficati “fatli quovi rlevant?’ tali da-modifisare sensibilmente i valore delle-Parlecipazioni
Oggetlo di Conferimento. Gl amminislrator di TPS devranno alires vedficare la sussistenza dei requisifi di prolessionalith ¢
indirjéhdénza del'esperlo che ha reso la relativa valulazions,

,Qualora Qlt amministralor rilenganc che siano infervenull | menzionati “fallf nuovi Mievanf? o che not sussislang i requisiti di

pmlesamnahlé efo di indipendenza deffesperio che ha redatio la velulazione, essi dovranno richiedere al Inbunale
compelenle, ai senst dellar. 2343 def codice civile, 1 nomina di un nuovo esperto il quale dovra effeftuare wna nuova
valutazione delle Partecipaziont (ggelio di Conferimento & sensi delfa suddelta disposizione, con consaguenle inalienahifith
delle aziont emesse.a fronte del conferimento fino a che {ale procedura non sia slata complelaia_ In caso conlrario, all’esilo
favorevole delle verifiche effelluale, gli amministrator] provvederanno al deposito per Mswizione presso il competente
hemslm delle Imprese di una dichiarazione la quale aftest, dnfer alia, (i) ¢he 1 valore assegnath af beni conferiti & almeno
paii a quallo loro attribuite ai fini delle determinzzions de! capitale socials o delleventusle sovtapprezrzo), (if) ¢che non sono
inlervenul i *falli nuovi rilevanli® she abibiano indso stila valutazione dei beni conferiti ulilizzata nel caso di specie &. (/i s
sqssmlun?a dell'idoneity dei requisiti di professionalifa e di indipendenza dell'esperto. Fino aiserizione presso it Registro
delle Imprese di tale allestazione da perle degli amminisiraton fe azioni da emetlere a fronle del Conferimenlo saranno
inafienabili & dovrenno reslare deposilale presso la Sockla.

Inofire, @i sensi dellad, 2440, comma 8, det codive dvile nel medesimo terming di 30 gierni sopra indicato [owero, se
suticessiva, enlro 30 giarni dalla data di iscriziene della deliberazione di Aumenio di Capifale in Nalira al Regisira delle
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Imprese compelente), lanti sofi the rappresentino, ¢ che rappresentavano alia dals di-deliberazione delf A
Capilale 7 Natura, almeno. il venlesimo del capilale sociale dellEmittente, avranno i diflio di richiedere &ii'drgano .
amministrativo che st proteda, suiniziaiva degli amministialon, 2d una nuova valulazione af sensi dell'ar, 2343 de} cadice

civite {i.&. una relazione da un esperte designato dal fibunali compelente}. Anche in tale caso le azioni di TPS eni'ésfsé”‘a 'y
fronle del Confsrimento saranne inalienabili firo a che la relativa procedura non sia slala completala, e '

’Emitfente, a seguilo dell'efficacia del Conferimenta, provvedera, alie opporlime: iscaiziont -presso il cumpeténte Registto
delle mprese nonché alle comunicazioni & Borsa Haliana SpA. circa emissione & la Jibgra irasferibilild delle aziont
fvenienti dalfAumenlo di Capitale in Nalura le quali saranno emesse in reginie di.dematenializezone e ammesse alla
gestione accentrata presso Monte Tiloli S.p.A, fermo restando che, & pariire dalla data di einissione e sino alla data in cui
sian completate le procedure di cui sopra, Je slesse non saranno negoziabili sullAlM Halia.

{8)  RAGIONIDELL'OPERAZIONE, BENEFICI ATTESI E RIFLESS! SULFROGRAMMI GESTIONAU DELL EMITTENTE

La proposta di aumento di capitale descfita nella presents rel;im‘ﬂne deve inlcn'dersi shumentale e propedeutica
allinfegrarione defle sttivita-def groppo a cyi STPM & a capo con quelle def gruppo TPS.

Uacquisizione di. STPM, che si realizzerd per effetio ‘dellesecuzione delfaumento, di. capitéle da Tiberarsi mediante il
Conferimente, rappresenta una significaliva yalerza strategica per I gruppo TPS nel sto complesso, consenfendo di
integrare due grappi di sucietd affivi in conlesli di mercato slreftamenta complementar.

{36 ohigltivi che posso essete raggiunti con i perfezionamente delf Operazione possono essera sintelizzall come segue,

1) Obiellivo steateaico — diversricazione
Iacquisizione df STPM atiraverso FOperazione in essme rappreseita un obictlivo stralegico per fa Sodiela, nella
prospelliva i dar vita ad un operalore ntegralo nel séftore del business publishing & deflediforia lecnica & di
proseguiire nel processo (gis awialo con la recenle acquisizions.di Stemar Consulling' S.rL), vollo alla diversificazions
defla propria posizione commerciale fispetio al setiore industiale di dlerimento, owero glello adronaulico.

La volonta o espanderst ad alfr séth:;ﬁ industriali, & in parficolare in quatlo automotive, & infatli rilenula fordementale
anche per un maggiore creseita nel settore di riférmenlo.

Una maggiore dimensione aziendale e una ‘minor dipendenza del fatiuralo del gruppo TPS dal proprio prncipale
cliente (it maggiore costruttore Hakiana di veliveli), consentirebhero inctire ulleron opporfunitd i crescita, anche per
fihee eslerne, che diversamente sarebbero rese pis difficili proprio dalleccessiva dipendenza da questo gliente & da un
pilt lirmitatn setiore df operativita,

2)  Salio dimensionzls

Soitto il profile industisle e di busiess, l'acquisizione di STPM consentirebbe & TPS di assumere una posizione dh-r...
magglor flievo nel sellore di rilerimento atiraverso: {j} fampliamente della gamma di servizi prestal alla pfc:')/miﬁ‘ %
clientela con benelici enche di efiicienze & di diversificazione dei relalivi risehi; () la valorizzagorie” o b
posizionamento e delle compatenze-di STPM nel suo segmenlo di altivita; {1 Jo svituppo ed 1 ra[for:zagn E:ééllil 3
propria posizione net mercata del serviz: (v} lampliamento delfofterta sl settore aulomolive primanamen j{?ﬁfﬁi@iﬁfﬁf i
dal guppo STPM. T ‘1*"»*-;5.:}1,‘@:"‘

g

3} Sinergie indushial

Lintegrazione dei due ‘gruppl-garantirehbe significelive sinergie indusiriall attraverso la condivisione dei princtpali
processi di supporo del-busingss:

tnolire, i rarnmenta che il aruppo STPM gid oggi presla regolarmente nel confronll di alcone societh def gruppa TP3
(ivi inclusa |a slessa TPS), senviz di consulenza strategics, direzionale, industrisle ed amminisiraliva, nonché offre alle
stesse assislenza in materia di aformalion lechaalogy”,

5YPM o aua volla, altiva nei sellori dol technical publishing per 1 sellori aulomolive, feruviaro e difesa, inlerseca
spesso e proprie allivitd con queie del gruppo TPS al fine di gestire ploctii di afiivila nel rispelivi sellon.
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‘STF‘-M conliolla inolire TPM Erigineering S1.l,, socetd che, come sopra ricordalo, opers nella progeliazions di
autovetiure (protolip, show-car, pre-serie) e che hs maluralo negli ullin anni una specifica spedialiwaziong in veicoli
a propulsione elellica. Risulla quindi eviderile il polenziale di sviluppo che 4 olliene unendo quesle compelenze a

- guelle del gruppo TPS & di Slemar Consulting S.r1. (acauisita dalla Societd nel 2017), che realizza aifivitd di cosl
engineering in prevalenza praprio per il seltére aulomolive (avente quale principale clisnte Ferpar).

4} Aspetto finanziaro

Sotle 1 prefile pit strettamenle finangano, Is scelta di realizzare 'operarione societaria {ramite I'sumento di capilale
riservato ai Sol STPM da liberarsi in natura consentirebbe a TPS di regolare detty operazione "per carta”, senza
pertanto un esborso per cassa & senza nadere sulln posizione ﬁnarmana netla della Sociels, con il Gonseguenlﬂ
henefiio economico-finanziaricr di rafforzare patimonisimente Ia. Sosield, Come evidenziato, intatli, & fiberazione
dellAumento di Capitale in Nalura, § Soci STPM conferirebbero, ciascuno per quanlo di proptis compelenza; 16

Paﬂeﬂmaﬂom rappresentative dellintero capitale sociale di STPM, ricevendo in contropariita solo azion TPS di nuova
emissione,

In aggiunta a-quant pregede; date il valore convenzionale di confetimento delle suddefle parfecipazidni negazaty tofi
le controparti deilOpamzmne (come si emﬁenzxer& metliy nel progieguo) pan & complessivi Futo 320.000,00 (et in
linea pertanto con i valors nominale delle pariecipazioni. oggetlo di Confedmento), 'Qperazione & & paiticolare
interesse. per TPS polendo I'Emittente beneficiare pienamente degli effellt defla slessa, acquistande perlanlo

pariecipazioni ad un valore estremamente vantaggioso ed offrendo perlantd in concambio ai Soci STPM un patrimonio
netfo della-socield conferitaria pari &f valore delf Aumento di Capitate in Nalura,

5y Ulterior aspeii

‘Quanio agh ulteriori aspelti economici, TPS consoliderd inteprmimente 1 risultati di STPM, ben palendo esaere creale
ampie sinergie operative, organizzalive, commerciali -lecniche anthe solio # prafilo rneramente ngegnerisiico i le
due taalts, mppmentando % natursle & consequenziale evolizione per TPS dei propr plani strategici e di sviluppo.

Alla Juce & quanio sopra, emerge con evidenza come I'Operazione sisuli in linga con il piano di espansione per linge
eslerne,'di diversificazione ed ampliamento del business, secondo il percorso operalive infrapreso daila Soctetd a far data
dalla quotazione su AN Hafia.

L'Operazione risulla funzfonals, frs Pallre, ad ampliare fa propria offerda commerciale ed integiare | prodotd e servizi resi da
STPM con quelli gia oiferh dal gruppo TPS, con conseguente abbalfimenls dei refglv costi operalivi, ponendosi aliresi in
continuité con la siralegia i cresciia del gruppo afiusla anche atiraverso recenti operaziorii di acquisizions.

Per quanto sliuata altraverso o stumento del conlerimento, che ne consante-1a sostenibiild econcrmica e fnanziara,
'Operazitne presenta 7 fratii df una acquisizons e pone le basi per vna sostanziale integrarions di carsiters industrale,
inquadrandosi ne) pil ampo processo Ji Horganizzazione, tasonafirzazione e valorizzazione delle athvild e competenze
presenti nei gruppi TPS e STPM, in coerenza con g obiellia strategici di TPS,

{C)  ASPETTI 3OCIETARI BELL OpERATION

Al fini del perfezionamente dell' Operazione; fEmiltente (da una paite) 2d i Soct STPM (dall'altra) hanno sotidscrlio in data
17 setlembre 2018 un apposito accordo df inveslimento (“Accorde dl Investimento®) vollo a regolare i {ermini e le
condizioni della stessa.

In patlicolare, FAccordo di Invesimento prevade limpegno dei Socl STPM a solloserivere un sumento di capilale & TPS con
esclusione del dititto di-opdeng & sensi dellar. 2441, comma 4, primo patiodo, del sodice civile — a cui 51 fferisce la
presenle relazions — da sollopome al'spprovozione deliAssemblea Sthordinana dei soc della Sodietd e da Fberarsi
mediante il Conferimento da parle dei Soci STPM delle quole dells Targe! da nominali complessivi Euro 320.000,00, fhere
da ogni gravame, par alla toleiitd del capilele sociale di STPM medesima per una valotzzazions convenzionale uguale al
vatare nominale delle padicipazioni confedle e peranio di complessivi Euro 320.000,00 (i *Valore di -Gonferimento
Convenzionale") pari, gidndi, all'ammoniare {inclusivo di soviepprezzo) dell Aumenlo di Capitala in Natura.

Nello specifice | Soci STPM si sona impegnali, dascuno per quanto di refaliva spellanza, a sotiosetivere e liberare TAumento
di Capilale I Natura g mezzo del confeimento delle Padecipazioni Oggeto di Conferimetlo come segus:

—  RDG socield semplice per complessivi Eure 288.000,60 {comprensivi di sovrapprezzo), @ mezzo del conferimento
della Guola RDG, aliberazione ed emissione di complessive ., 72,000 nuove azioni TPS;
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GR, 3 llbe:az:tma ed emnssmne ] mmpk—;ssme n. 2 000 nuove azioni TPS

—  Massimiliano Anguiltesi per complessivi Euro 18.000,00 {comprensivi di sovrapprezze), a merzo det confesimento. £ /] -
deila Quota MA, 2 Tiberazione.ed emissione. di complessive 1. 4.000 nuove azionf TPS.

A mente delfAccordo di Tnvesimento, l'obbligo defle Parti di dare esecuzione all Aumento di Capliale in Natura mediante il
Conferimento {il ¢.d. dosing} & subordinato al'avverarsi — entro il fermine del 10 ofiobre. 2018 - di talune condizioni
sospensive, fra le quali: (a) Favvenulo rlascio.del positivo parere del Gollegio Sindacale di TPS sulla mngmﬂa delprezzo di
eraigsione delle azion di nuova emizsione a fronts del Confenmento e {b) Tapprovazione dellAumento di Capilale in Nalure
da perte deliAssemblea Straordinaria dellEmittente.

(D)  VALUTAPION! Dl CONGRUTA OF TERMMI DEL CONEERIMENTY) DELLE PARTECIPAZIONI OGGEITG DI CONFERIMENTO

Come sopra menzionato, ai sensi dellAccordo di fivestimento, if valore di conferimanta in TPS dedle. Parteciparioni Opgetio
di Conferimento & stalo convenuto sulia base di una valorizzazione converzionale di STPM di complessivi Eura 320.000,00
parf al Valore di Conferimento Convenzionate, Peranto, FAumento di Capiiale in Matura a senvizio del Conferimento; oggetto
della presente relazions Hlustrativa, aved un controvalore complessive pari ad Euro 320.000,00, con emissione di n80.000
nuove azioni ordinarie TRS.

La valorizzaziane convenzionale del 100% del capitale di STPM nei termini che precedono {paii al valore nominzle-delle=<..
Paretipaion Dggelto di Confenmﬂntu} fisiede &d & insite, da un Jalo, nella natura slessa del]'Opemzinne quale eréziung et
con parti cometale” di talché i saggefti conferent {a ragione dalle loro-caraltansliche & dei rmistivimppordi di oo
I'Em;llente} hanno accettato.df conferie Te loro parlecipazion} in STPM al loro valore nominale con.conseg upnle
deffEmiltente & del mercato nel suo complesso. ritenendo che la Gpologia dellOperarions imponesse unar

dellasset oggetio dl cessione ad un valore mfenara‘uspeim al zuo valore di mercato.
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nfcnmenlo {a ragione della nnrganntzazmne che-ne mnsegmrebbe) nel snlo Emrﬂenl& polmndn del ¢ caso ben&ﬂclare el el
“upside” che dovessero derivare dallg parlecipazions al nuovo gruppo inlegrato, altese le ragiont gconomiche & di atura
industriale sopra mealio esposta,

L'Operazione, secondo le intese dei soggetli conferenti {lo si & detto: (7) fighi e stretli familiari del seggetio conlrollante Ja
Socield & del suo Presidente o Amtninistatore Delegalo, notiché [#) manager e Consighers di Amministrazione
delfEmiltente slesso) farebbe sepuito all'oparazione di quotezione delfEmittenls inlercorsa nel marzo 2017 ed-alla volonld di
puler partecipare al gruppo TPS con propri assel ed, in sostanza — seppur in una fase successiva —alla predetin operaziong
di qucﬂazmna secoido temini gid polenzialmente immaginali dal medesimi soggelli conferent in sontestualitd con delta
OpErEIoNE,

Il Consiglo df Amministrazione, ‘nel delerminare i termini del conferimenta delle Partecipazioni. Oggetto di Conferimento
{ovvero dell'Aumento di Capilala in Nalura) ha adollate e opporiune procedure volle a tulelare Vinlegnits ded sapitele sociale
della Societd e Tinteresse degli azionisti a fronle dellesclusione del lorer didtto d'opzione, che - come eccennato — nel caso
di specie risuila di pardicolare favere per I'Emittente.

Sono stafl idenfificali perlants © erdten di delérminazione del valore cconomico del capitale sia.di STPM, in quanto sociela le
cul parlecipazioni sono oggeila di eenferimento, sia della Societd, generalinente applicali in oparazioni di analoga nalura, e
comungite toli da dover eséere applicali in mode omigénet, compslibilmente con gi elemen caralleristici delle singole
socield oggello di valulazibne,

In particolare, & sialo rilenuto di procedere alla valulazione della Societd e defle Parfedipazioni Oggetio di Conferimento al
fine di valulare 1a congrolld def prezzo di emissione delle nuove adoni.

i Conmglm di Amministrazions, nellidenlifiare detl criler, ha adottalo quelli pid prudenziali e consoni a manteners invariato

il necessario mppnrlo tra capltala zocigle e mexz propn della Sogela, cosi come pravisio dalie norme dei codice civile a
presidio dellinfegrild dal capitale soeiale.
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I ualqrp presn in esame sono slaf assunll in ipolesi di conlinuita gestionals e alla fuce di elementi di previsione

ragmnemfmen[e ipolizzabili, senza tener conlo-del verificarst di accadimenti straordinar. In parlicolare, fe snakisi vatulative

sono slate baszate sulle informazioni-& condiziond di mercale e Tegolamentar conoseiule dlla data di efistuazione delle

stesse. Inolire, 1 valori presi in esame sf riferiscono-alle societd:comeé entita disgiunte, cvverosia in offica cosiddetta “sfand
alone” e quindi prescindendo da ogii considerazione concernente le possitil sinergis alfese dallinfegrazions,

E opportuno evidenziare che le valulazoni connesse alla determinazione dei lemini del Conferimento sono finalizzate afla
stima di valosi "relativiC del-capitale economito delle societd inferessale dal'Operazione e, pertanto, lali valer rion polmnny
escere assunt a rifeiments i confest diversl daltOperazione stessa.

It Consigho di Amiminisimzions di TPS ha. preso atlo che i Soci 5TPM hanno conferlo-a PrivewalethouseCoopers Advisory
S.p.A., quale esperto indipendente, dolate di ddeguata & comprovale professionalitd, ol sengl dellarlicolo 2343-ter, secondo
comma, fell, b}, del codies dvile ("Esperto Indipendente” o anche "PWC Advisory™), I'ncarico df redigere: (anche
neflinteresse di TPS) una relazione di sfima del valore del 100% def capilals sodiale di STPM allestanle che 1 valore delle
Partecipaziont Oggetto di Conferimenlo sia, alméno pari 4l valore convengonale ad essi atibuile af i delf'Aumento di
Capilale in Nalura & delfeventiale sovraprezzo.

- In dala 7 setlembre 2018 YEsperto Indipendenle ha emesso-fa valutazions.alfa data i sifedmento del 30 giugne 208 (a
J‘_'Rﬂfazinna deii'Esperto”), in cui & giunlo alla seguente conclusione;

-"314”3 base delle analisi svolls, della considerszioni descrilie nel precedente Paragrafo [...omissis..] & df quanio conlenulo
nella Relazione, Esperto riliens adeguale - al finl dells presenle analisi — assumere’ quale valorg-intervalle di valorf df
riferimenlo guello risulante dall; app!:caraune del Melodo DCF definifo come mélodo principale, pad a Eiire 3,8-11,1 min,
siffragato dalle fsulftanze offentte con if Melodo dej Mufhp!r di Merealo'™

It Valore di Conferimento Gonvenzionale & pertanto ampiamente supportals dalla predetia Relazione dellEsparta,

In pardicolars, YEspetlo Indipendente, ai sensi e per gli effelti-degli artt 2440 e 2343-fer, comms 2, left. b) del codics divile,

ha valutato in un range tra Euro 9,9 e 11,1 miliond i valore complessivo delle Partedipaziont Oggetlo di Conferimento (i
“Valore di Stima"),

Le risullanze delia valutazione defla socield sggetio di Conferimento .evi.denziano quindi valori '.dl-:.tia Parlecipazioni Oggello'di
Confermente non inferiod ad Euro 9.8 milioni (perante superiore @l Valore di Confedments Convenzionale e perlanio al
valore dell'Aumento di Capilale in Natura offerto in soloscrifione al Saci STPM).

Pertanto, in confarmita a quanto disposto dallart. 2343 fer, comma 2, it b) del codice civile il valore aflribuilo, ai fial delia
.detenninazmne del eapildle socile ¢ deffeveniuale sovimpprezzo, ai beni in paturs® {pan @l Valore di Conferimento
Convenzionale) & inferiore al valore. delle Parlecipazioni Qggelto di Cofiferimento quale fsullante dalla Relazione
del'Espento {pari &l Valore di Slma) e parlanto idorieo ai finf della sollaseidone & Therzone dellAumento di Capilale in
Natura.

Caon riferimento ai criferi di slima adoltafl dal Conslglio &t Armminisirazione per la valotazions dell'nggetio del Conferimento, si
segnala che ls soells dei crdlen da applicare per fa valularione economica def capitale defle imprese é direfts fundone dele
camalterisliche dellentitd cggetto di siima e degli obiettivi della stima. In paricolare, i criteri prescelfi dovrarno risultare idonei
d eoghere gli elementi su cul ai fonde il valofe economico de! capitale delliinpresa considerala, nonehé ad assicurare jif pieno
consnguiminto degh abiglivi chis infurmant ta stima. 1l Wite, peralivo, non puo prescndere dai crited di valulazione che
frovano generale accetlarione nelfa prassi operpliva e diffusa condivisione in dalliing ed ancora prima, ovviamente, dei
arileri previst dafla nommaliva vigente,

Il Consighio di Amminisirazions ha pertanlo condetie Je necessanie analisi e valulazioni volte ad accedare s congruitd del
valore dei bent confedili rspatio al corispondente incrememto del capitale sociale delfEmittente; ad exito di dette analisi @
valutazioni. if Consiglio di Atmriristrazione ha ritenulo.congruo il valore per Facquisizions dafla Partesipazione Oggetto di
Conferimento, canvenute in complessivi Euro 320,000,00 {pari a! predetio Velore Convenzionale di Gonferinmento).

Per la verifica di tali valon si & {atto pertanto riferimento alia valutazione di 3TPM effetivala dal’Esperto indipendenle che ha

applicalo come metlodo peincipale i melodo Discounted Cash Flow (DCF) come melodo di valulazione di ffenmenla per la
shina del valore inldnseco,

Nel valulare il valore economice delle Parscipazioni Oggello di Conferimento, Esperfo Indipendente ha wfilizzalo
melodologie lipiche per operazioni della specie, In-parlicolare 'opgetio de! Conferimenio & slalo allresi vahulale con il
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melodo comparativo edi veiifica dei Multpli di Mercato, ritenulo idoneo in relazione af contesle di riferiment B
delle proiezion economiche & finandans defle enfila da valutare.

A fini della scelta della metodologia adeghala per Is determinazione defle Parectyazoni Opgetio di Confedmento;s ;
esaminali i diverst melodl o valutarione d'azienda eliboreti dala dollina & dalla prassi mviendalistica di g‘en“étale,
dccetladone.

Nel'applicazione det melodo DICF, anche in considerazinhe defle finahta di garanzia del lavors svolle, [Esperty Indipendente
ha eonsiderato un adegualo bilanciamenlo ba Vulifiizza def dati prospetiici di medio periodo elaborali dal management 8 fine:
di cogliere fe prospetiive di sviluppo fulro dell: atvith del gruppo STPM, e Impiego di dab: magglonnent& ancorali alfa
capacita reddituale storica della Targsl o prospelica di breve penodu &l fing i miigare lincerlezza insita nelie prevision di.
‘\ungn-periodo.

A complefamento delle analist svolle, sono stale sviluppate aleuns analisl di stenare e di sensifivitd, al'fine di verficare la
sensibifita ‘dei dsultali ‘oftenistt alla variazione di aleune assunzioni chiave de! business plan efo del prncipali parameld
valutativi applicati.

1."Rspérto Indipendente ha applicalo nei rmetodi valulativi scelle prudenzial

I Consigho o Amministrazione i TPS ha perlanto fitenuto ragionevoli le ipolesi ulilizzate per lo redaziune d _' i L
valutazions defie ativiia fanentl ©apo 3 STPM, rilenendo di indlv;duare sufla base del[e 4] vatie melodalogie apgh l‘r;ala @q ¥
Al i

sopra ilustrate, un valore not infesiore ad Euror 320 000, 00.in relazione afle Partecipazioni Oggetlodi Conferlmﬁn N
non inferiore &l Velore di Conferimento Convenzionare ai finf deffa herazione dellAumento di Capilale in Nalurz, \ J‘x\‘-"‘

{E]  CRITERIADOTTATI PER LA DETERMINAZIONE BEL PREZZO0 Il EMISSIONE DELLE AZIONI RIVENIENTI DALL:’AUM@IQ o mm\LE

It prezzo di emissione delle sziont nelfambilo del'aumente ¢f capitale con estlusioni del dintts di epeione deve essere
idoneo & (i} dspettare e prescriziont di legye, in particolare il disposlo delart 2441, comma 6, del codice givile e (i) fitelare |
soci privati dil diritle di opzone, stabilendo un prezzo the non comporti un effelfo dilllive del palimonic netto per aziche.

L'aficolo 2441, comma 6, det codice civile stabilisce in padicofare che per le sodela e cui adohi non sland quotate sy
mercati regolamenlaii it prezzo di emissions delle azioni deve essere delerminato in base sl valore def palimoriio netto,
Secondo accreditata dotiina lale disposizione va interpretata nel senso che i preyzo di emissione della azioni non deve
essere necessariamente uguale 8l valore def patimonio neflo contabile, dal momente che la sua determinarione deve
essere falla guamando piutioslo al valore “economico” della Sotietd, anche alla luce del complessivo conteste in cui
Foperazione di aumento-di capilale sf colloca.

D'alira parte & prassi. consolidala per gl emittenti le cui azioni siano ammesse a quolazione su sitemi muliilaterafi di
negoziozione, willzzare quale metodo vatulativo (st fini della verifica del valore def proprio capitale) il metodo defle guotazioni
i barsa {in quanto-di maggior garanzia per i soci di minoranza),

In considerazione delia ipologia di oparazione diintegrazions, 1l Consiglio di Amminisirazione, al fine df vatutare il prezzo di
erissione delle: iuove azioni & senizio del Conferimenio, ha analizzato | piezzi di borsa dellazlone TPS nel periodd
immediatemenls precedente alla publficazione della presente relazierie, dlavando che it prezzo di mercato delle azidnt TPS
ol lermine della giornata di borsa aperta antecedente |a dala dells preserile selaviont si altesta a Eure.4,02-per #zIone,

Il prezzo proposte. &l Soct STPM i sede di Accordo & Inveslimento pari ad Eure 4,00 per aziene (wmgrenslw di
sovrapprezzo), soslanzatmente in finez quindi con il predetio prezzo di chivsura & con il pregzo di mereato delfazione TPS,
& slalo pertanto ritenule congrue per la delerminarione del prezzo df emissione delle azioni rivenienti dall'Aumnento di
Capitale in Natura in quanto (i} maggiore de! patrimonio netto per azione (pari ad Euro 0,88 sulla base dei dali isullantt dalia
relazione semestrale delia societa al 30 giugne 2018) - & quindi in linea con if disposto di cui'allarlicolo 2441, amma. 6, del
codica civile — ma alirest (i) di parlicotare favore per Emitiente allesa la valorzzazione della socield oggetto. di
confermanto,

Lorgano amminisirative defla Sociela — ofire slle negoziazioni intervenute tra le padi ai fini dellatiibuzione det Valore
Convenzionale di Coplerimento alle Partecipazion! Oggello di Conferimento) — ha fitenule di leners in considernzione fo
piospettive delEmitiente {incorporale ned prevzo di borsa delle azioni), tulelando gl alluali azionisti della Societs a fronte di
un valore che al conbrario {se relativo al palimenio relle della Socield) sarehbe sfate mgmﬁ,a[wamenle pis basso e quindiin
grade di cansentire una maggiore diluizione degh stessi ilenendo: perianto ¢he il valore. di borsa delle azioni sia un crilefio
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: funmnala al ﬂm delf'Operazione ed aliese alires? le sue peculiaritd — ad sttibuire § reale volore 2lfa Socield in quanto
mcorporante altvest i benefici fuluri deli'Operazione & fe prospetlive delfEmittente da essa derivanti.

Tutls quanto premesso, a giudizio del Consiglio di Amminisirazione, e sulla base di guanto sopra megio Hlustrala, i prerzo
“per avione dellAvmeno di Capitale in Nalura dsulla dunnue coerente con it valore atluale della Sogietd quale anche
risuflante dalle negoziszioni e [ratlalive eondolte nel conleslo dell'Operazione;

(F}  INDiGAZIOHE DEL NUMERD, BELLA cATEGoRlA, DELLA DATA DI GDDIMENTO E DEL FRESO-D EMIBSIONE DELLE NUOVE. AZICH!
CEEETTO DELE'AUMENTO T CAPITALE ED AZTIONARIATO

A sequilo dell‘Aumento di Capitale in Nalusa da complessivi Euro 320.000,00 {inclusivi di sovrapprezzo), ta Societd emettera
massime numero BO.G00 nuove azioni ardinare della medesirm categoaa di quelle gia in cioolazione che avranno

godimerds regolare. {salvo quanto sopra dexcnﬂu in merilo alle verfiche richiests dallart 2343~quaier del codice civile) per
un controvatore mmplesawo missime pan al Valone.di Confeimento Comwenzionale,

I} prezeo di emiseiona delle nuove emiltende azioni nel'ambito dallAumento di Capilale in Natura & pari ad Euro 4,00
cadavira {di cui Ewro 050 ad iicremento del eapilale rominale ed Eoro 3,50 a titolo ol soviepprezzo).

In caso di mteqeale sollosedzione: defl’Aumento di Capilalz in Matura 3. capitele sodale nominale di TPS sard quindi
aumentafo di comiplessivi Eure 4000000 mentre i residuo imporfo di Furo 280.000,00 sard allocalo a ‘riseiva
SOVIappezIo.

. Per affello delintegrale sntloacnnona delfAumento di Capitale in Natura i Soci STPM verranno o defenere fspeliivaments
fe seguenti parlecipazion] af capitate dellEmiltente:

—  ROG sociata samplice, una pariecipaziones costiluia da complessive numiere 72000 aziont ordinanic delEmiltente,
pai-a circa 1,229 del relalivi capilale sodsle; v -

~  Dariele: Rosso, uha partecipazione costituila da compléssive numera 2,000 szioni ordinare del'Emittenle, pari &
girca lo 0,05% del refativo capitale sociale;

- (Giulia Roseo, una partecipazione coslituita da complessive aumero 2.000 azian ordinatie dall'Emittente, pard a circa
I 6,03496 ded eelativa sapitale socile;

—  Massimiliano Ariguiffest, una parlecipazione ostiluila da complessive numero-4.000 -aziom ordinane dell'Emittente,
pan a circa lo §,07% del relalive capitale sociale da sommarsi alta partécipazione costiluita da-complessive nimere
250.000 azioni ordinarie gid detenule e, perfanto, una perediparione cormplessive di numero 254000 aZioni
ordinarie dellEmiltenle, par af 4,24% del relative capitele sociale,

Sulla base delle informaxiont pubblicamente. disponibili, 'unico azionista f TPS dhe, sutcessivamente allAumento di
Capitele in Nalura {e falte pertanio salve le ipoles di diluizione deriventi dall'ulteriore aumento di capitate di oul alta presente.
relazione}, doterrd una partecipazione superiore af 5% del relalivo capilale sara:

—  G&D Srk per complessive numero 4.760.000 azioni ordinarie delfEmitlente, pari sl 79,28% del relalivo capitels
sociale.

A seguite del’Aumento di Capilele in Nelura il "mercato” (inleso come Iinsieme degli azioniSli. glascuno eon ung
partecipaziona inferiore. el 5% del capilale sociale & per cui non siano in essere accordi di Jockup). delerd’ quindi
complessivamente it 15,21% de! capilale sociale dell'Emillents,

{G)  ADEMPIMENTIE TEMRISTICA

La presente relanone & state frasmessa af Collegio Sindacale per la predisposizione, 8 send di legge, del-parere sulla
congruitd del prezzo di rmissions delle-azioni rivenienti dallAumenlo ¢i Capitale in Natura, nonché alla: Sodisetd di Revisions,

Il.Collegio Sindacale ha rinuncialo al termine a proprio favare previslo dall'art. 2441, comma 6, del codice civile.

{H)  CONSEBUENTE INTEGRAZIOHE HELLD STATUTO SOCIALE

L'apptovazione dellAurmenlo di Capitale in Natura renderd necessario infraducre nelfarficolo 7 del vigenle stalido sogiale un
nuove paragrafo 7.8 in 4 leslo conforme a quanto solla riporalo.
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Testovigente ‘ . . Testo proposto

Articalo? Artieoln T
: Conferimentt & aumenti di capltale i Conpferimenti e aumenti di capitale
E 74, Lesnferimenti dei soc: poﬁnc -.a\'rlerg..ﬁd‘oggeﬂo ;}mn'mé I ' ‘ l
§ di denam, bent in retieg o credili, seconda te delibarazioni [fvariato)
{ dellassemblea. ‘

172 In caso di aumenlo del capilsle, fe Azioni di nuova |
! emissione pefranna essere  thersle anche medianis |
confariment in.nalura & potranng allwsi esser psseqnals i {invariala}
misura non proporzionale. ai conferiment, in presenzs del
.consenso dei B0t 2 66 inferasmali, ‘

'7:3. Unssembles pud atlibuire al consiglio df amminislrazionn
% la facolts di aumentzre 3| copilsle sucale e di ematiare
vhbligazioni converiibili, fino ad un ammonlare delerminele e [irvariata]
- per un periodo massima di 5 {cinque) anni dalla dala defla
delibesations assembleare di dl}!ega

T ¥4, Qualora fosse concrelaln 7 rquisits dalla quataznma
delle aziant Tn marcali repolamentatf 5 senst dellark 2325M3
i C, 8 mnaenlﬂo the 1 diritto di-opzione-spetante o soc sia
. asctuso ai sansi dalfart; 2441, vomma 4, seconto- periodo,
“¢e, ne kil det 10 {dieclj par. cento del capitale socisle [ivarialg)
preesislerle, a condidong che 1l prozzo di emissione
comisponda ol vabre df mercalo defle amon & 69 e
confermalo in appoaita relazione. della sociela di revisione
incaricata delfz Tevisions Tegate dei mﬂh dalla Societa,

i vra ramina.

1.5 L‘Aﬁaemblea Slraurﬂmana in data 1 marzo 2017 ha
diliberato:

(a} un :aumento del capilale sotisle & pagamenlo e in via
stindilile, . per maasimi o 63.500,00
' {sosaanlatremilacinquecenlofD), médiants  amizsionn  di

massime numers 535080 {seicentolrentacinguernita) Azion,
i sena inficazione. del valore nominale, con esclusione dal
- ditlo di epzionc ai sensi dell'al. 241, comma &, 6. da-
. eseqiisi in denarg; anche in pid tarches, can teming finsle
~di soltestrizions e dala del 16 gisgne 2020, rservalo
esclusivamente ed ma'.rocabllmenla 8 penvizio delleserrizio
¢ dei"Waran TP5 20172020

[invariato)

A e e

{b} di confarire al consighio di smministrazione, & sensi dell'rrl.
2443 .., Ja Tacol® di aumenlare, in una o pill volle, il
capitale aociale enbw i 5° annversado dalla relaiva
déliberaziong, ‘per un impore messimg, comprensive i
evenlute  soviapprezzo, di Ewd TEOG.000.00
(unmifionecinguecentamia/0), medianta smiasione di azioni
ordinarip {anche eventualmenie con shbinall wamanl} avertila
i namucenahche defle Azmm in clrmlazmne ‘ g
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1 { 7.8, K'Assemblea Stracrdinatia i data [58] oltnbre 2013
)_ha deliberato di aumentare @ pagemente ad in via |
3 scitdibile il capitale socials, per massimi Euro 320.000,00 |
i {trecentaventimilalol), comprensiti & savrapprezzo,

|non presente) 1 miedianta smissjone di massims n. B0.000 {oHantamila)

i nuove aziont ordinarie prive di indicazinhe del valore
; hominale espresse da solteserivars! entro it termine finale

. df sottosciizions del 31 ofichra 20MB ol prezze di Eure
" 400 r.adalma (di cut Euro 4,50 2 nominale ed Ewwo 3,50 a
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tltal;ndirsavﬁpﬁrnazz;), con “escluzione del diritlu'di i
opziohe aj sopsl deliact, 2441, comma 4, prime perioide, :
del codice tivile, in quanto fiservate alla sotloacrizione da |
parie def soct 87 Safiz Technical Publishing & Multimedia i
Byl con sede legale tn C.so Endeo Tazzall, m 245128, 1
codice fiscale, P.IVA & nurmero df iscidrdiont o) Reglstro |
delle fmprese di Torino 10978480015, e da fiberarsi in |
natura a merzo del conferimento delle partecipaziont

mcla!i da Ium detemitte in I:Iaﬂa Bonieta, i

wwrenrs rrer. : a inl
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Alla luce di quanto sopra esposio, in relazione 2 presente argomenlo alfordine del giomo, i Consighio df Amministrazione
soltopane perfantt alla Vostra approvaziona la seguents:

- PROPOSTA O DELIBERAZIONE -

‘I Assemblea Straordinaria of TRS S.p.A,

- udita lesposizione del Prasidente,

~ piréso wllo delfavoravole parere non vincolante def Comitato. per Iz Operarloni con Parti Gorrelate,

- Vita e-approvala la relagione del Consiglio df Amminisirazione,

- preseaito del parere df congniité del collegio sindacale ai sensi deffart, 2441, comma-6, del codice civite,

- visia Iz refazione di stima ai sensi dellant. 2343-tar, comma 2, fett b), del codive civile & fa relaliva docunienlazions

dolibera

1. dieumentare if capitale sociale, 3 pagamento ed in via scincliblle, per massimi Euro 320.000,00 (trecenloventinilz/00),
comprenaivi of sovrapprezzo, medianle emissione df massime n. 80.000-(otfantamila) nuove azioni orlinarie prve of
Indicazione del valore nominale espresso o sollossriversf 2f prazzo oF Euro 4,00 (quallre/00) cadauna ~ di ¢ui Eom
(4,50 {zer/50) & nominale ed Euro 3,50 (ired50) @ litolo-dli suw‘apprezw con esclsione dol divillo d1 apeiane ai sensi
dell'art. 2441, comma 4, primo perlodo, def codice civite, in-quanto nsenrafa alla sottoscrizione «a parte def soci di
Baliz Technical Publishing & Mullimedia 8.1.],, con sede fegale In C.50 Enrico Tazzoli; n. 215/128; codice fiscale, P.IVA
e numero di iscrizione al Registro defle Imprese of Torin 10978180015, & da lberarsi in notue a mezzo del
gonferimento delle parlecipazioni sociali da toro detenule in della socield alle seguenti condizioni:

a. le azlani i nuova emissions vengono offerfe come seque:

i

i,

Ji.

par n 72000 (seflanfaduemila) ruove azioni, &l prerzn o complessivi Euro  288.000.00
(tuacentollantotomila/00) (inclustve di sovmpprez‘m} mediante confsrimento, da parde di RDG socleld
semplies, della parfecipadons dalla slessa detenuls in Saliz Technizal Publishing & Mullimedia 8.1, con sede
legatein C.s0 Eniico Tazzali, n, 215/128, codice fsvale, P.IVA e numero di iscrizione al Registo-delie Imprese
di Torino 10978180015, cosfituifa da una guola da pomindli Eurg 26800000 (duesentaliantatlomita/00)
corfispondanti al 9036 (novanla per cenlo) del ¢apifale sociale;

per n. 2000 {duemils) nuove azioni al prezzo of complessivi Eure 8.000.00 {ollomila/00) (nclosivo di
soyrapprerzo), medianfe conferimentn, da parle del sig. Daniele Rosso, della partecipazione dallo sfesso
delénuta in Saliz Technical Publishing & Mullimedia S.r.)., con sede legale in C_so Enrico Tazzoli, n. 2457128,

codice fiscate, PIVA e numero df iscrizione al Regisim delle Imprasa di Toring 10978180015, cosfilufla da una

guola da nominali Eurmo 8.00000 folformil2/00) corispordenti al 2.5% (due virgola cinque per cenlto) del
capilala sociale;

per o, 2.000 {duemita) nuvove aziom, &l prezzo df complessii Euro 8.000,00 (otlomila/00) (inclusivo o
sovrapprezzo), mediznte conferimento, da parle defla sig.ra Giufia Rosso, della partecipazione dalla stesss
detenuia in Safiz Techpical Fublishing & Mulimedia Srl, con sede fegale in C.so Enrco Tazzolf n. 215/12B,
codive fiscale, PAVA & numero di iscrizione af Registm deile Imprese of Torino 10575180015, costituila de vna
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quota da nomiinali Euro 8.000,00 {oliomila/00) comispondenti al 2,5% (due virgola cinque pe g
capitale sociale;

sovmppmzzo} .. mediante cunfenmento n'a parte del sig. Massimiliano Angu;ﬁem deﬂa parlecipazione~dy
slesso detennla In Batlz Technical Publishing & Muflfmedia S.rl, con sade legale in G.sp Enrico Tazzaol, ni.
219128, codice fiscals, PIVA 2 mumero of iscrizione al Registo delle mprese oF Tordno 10978180015,
costituita da una quota da nominali Eur 76.000.00 {sedicmllal00) comispondenti al 5% (cingue per cenfo) del
capitale soctale;

b. i valore delle sopra indicale partecipaziont sociali oggelto ¢F conferimento viene assunlo. in complessii Euro
320.000,00 {fmcﬂnlovenﬂmﬂalﬂm ‘di ey Euro 40.000,00 {quarantamila/00) 2 fiolo df capllale ed Eup 280.600,00
{duecentoltantamila/00) a fitolo of sovrapprezzo;

& feazionidi nuova emissione dovianng essere soltoserile e conleshialmente fiberale medianle delli conrenmenb in
nalura entro i lermine finalé che viene fissalo al 31 olfobie 2018:

d. fe azioni-of nuova emissioné dvranio godimenio regolarc;

e. aomento manterrd efficacia anche se paciimente softoserlte {purchd venga conferita, permf rﬁ urazm pm r;feﬂﬂ 3o .
partempazmm in ciaseuna delle socield sopra indicale), e, per ly-parle soltoserifta, sin dal mo ent‘mﬁdﬁlfa sga. 7w
soffoserizions, sabvi gli -effelli previst! dalla fegge in odine aka jscrizione el Registro del) !m}gmseﬁtieﬂ ;
denberazione di aumenlo e alia scrizione nel Registro delle imprese della.affestazione of awenu a.gcr] i T .

af sensi deli'art. 2444 del codice civile, unifamente. alta dichiarazione di conferma al:sensi deghi artf. 2343-quafer o

comma.3, del codice civile, & 2440, comma 5, del codice civile;

£ incaspdi soltasciizione pama!e defiaumenle i oggeflo, nei fimfti sopra indicati, it sapilale socfale siinlenderd
aumentala dof un. Importe ‘nominale proporzienalmente confspondente ol numero di-azionl soltoscritle, con
eventuale amolondamento per difelto al secondo decimale di Eurg, fermo reslande ciie fa restante pare del prezzo
di emissione dellé szioni solioseritle verrd impulata a fiserva sovrapprezza;

g. Invirtts df quanto sopra, si da aito In particolare che:

i iraslorimento delle parlecipazioni conferffe, ave nom sia espressamenle patiullo I confrario fn sede di
conferifnento, avwerrs conlesisalmente al conferimento sfesso, a litolo di versamenlo. in conlo sofloscrizione,
con imputazions a capitale af momento delliscrizions nel regisiro: detle imprese delfa presente deliberazione: di
aumento di capilale;

ii. Iz presente defiberazione of aumenly avra efficacla, qualora § conferimentt siang gia avvenuti, al momentd
delfiscrizione nel Regisiro.delle Imprese, con tonseguente imputazione a capitale ed emissions delle azioni, Ie
quali, peralire, sarann inalienabli sino all'adempimente di quanlo previsto nel punlo {in;

il # nuovo ammontzre del-capitale socfale polrd essere menzonato negll &t della sodfetd-e le azioni di nuova
emissione polranno essere alienale -dal sorl softoseriicrd a dacomere dal momedls in.cui sard iscritla nel
Ragistro defle mprese ['altestazione of awenuta solfoserizione ex art. 2444 def codice civile, con affegals, ai
sensi doll'art. 2440 comma 5, def cadice civile, la dichiarazione di conferma degh amminisirator ex arl, 2343-
qualer, comma 3, del codlce civile.

diinserire nelf'arlicolo T del vigente slaltdo sodiate Il seguente nuove paragrafo 7.6:

L Assemblea Slraordinaria in datz [%8] ollotre 2018 ha delberato of aumenlare a pagamento ed Jry via seindibile 1
capifale socidls, per massimi Euro 320.000,00 (trecenloventimifa00), comprensivi di sowiapprezzo, mediante
amissiore df massime n. 80. 000 {oHantamila} nuove azieni ordinaria prive di indicazione del valore nominsle espresso
da saffoseriversi eniro il iémine Rnale df selfoscrizions del 31 otobre 2018 al prezzo i Euro 4,00 cadata {df ouf Eurp
0,50 @ nominale ed Eura 3,50 a lilole JF soviapprezzo), con esclusione del diriflo df opzione af sensi dell’er, 2441,
comma 4, primo perdods, del codice civite, in quanlo riservate afla sofloscrizione da:parie def soci df Saliz Techrical
Fublishing & Multimedis S.rl, con sede legale in C.50 Enrico Tazzoli, n. 213128, sodlce fscals, PVA e nurmero df
isciizione &l Registro delle Improse of Torint 10978180015, e da lberarsi in natura @ mezzo del copferimento delie
parlecipszioni sociali da forw détenule i della souietd”
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4. diconfedre alt'ogano emmirisicalive, e per esso al suo Presidente, ognl pily amplo polere affinche provieds a dare
esecuzione alla deliberazione sopra advliala, i comprest quello of perfezianars @ confeimentn- defle parecipazioni
sacialf & df effetiuare ke necessarie dichiarazioni ¢ annotazioni, qual] a folo esemplificaliva, Iallastazione df oui alfarl.
2444 del godics civile ed I deposite dello statulo riporiante Iz cifta agglomata def capifale sociale & sensd dell'arl. 2438
def codice civife con facolld alirest of proveders alfinvia 4 reglstio del auovy statule sociale aggiomata in conseguenza
&l completamanlo delfoperazione teslé defiberala procedendo. paranio alfelminazione delis refafiva clavsola
fransitorfa.”
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2 Aumente de] capitale socile a pagamento ed in via scindibife, da liberarsi in: danaro, per cdiiph
massirf Euro 4.999.099,00 (comprensiv di sovrapprezzo), mediante emissione di massime\fiomeTe
4250000 azioni ordinarie prive di indicazione del valors nominale espresse avenii le m gsimg
carattaristiche dt queRle in eircolazione, da offrire in opzione agli avent! diritto, 21 sensi delfarl. 2444, co a7
4, del codice oivile. Dellberaziont inerenti & vonseguenti

Signor Azionish,

il Consiglio di-Amministrazione défla Societd, Vi ha convacats in assemblea, in sede straordinaris, per Iapprovaziona di un
aumento df capitale in opzione ot sahst e per gi effetli dell'ark. 2441, comma 4, del codice chvile.

In particolare, # Consiglio di' Amministrazione propone un aumento di copilale sociale & pagamento, in danaro, per un
impotlo complessivo massimo di Euto 4.999.999,00; comprensivo dell'evenluale sovrapprezzo, da eseguirsi in via seindible
entro & non oltre i1 31 dicembire 2048, mediante emissione di massime o, 3,250,000 &zioni erdinarie senza indicazione det
vaiore nominale aventife medesime caratteristiche di quelz in direolazione e godimento regolare, da offrire In-opzitie agh -
aventi diritio 2 sensi dellewt. 2441, comma 1, di codice chiile, con conseguente modifica deffariicolo 7 del yi
sociale (I“Aumento di Capliale in Opzione’).

el P, . - .._"1':*‘&5 AL
Quittora entro 1 31 dicembre 2018 I'Aumento df Capitale in Opzione non rfisullasse interamante soltoscrilto, il-capilalgisocial ﬁ*g

s intenderd aumentald pier un importo pari alle sotloscrizioni ravcolie 3 tale data, conformemente & quanky povislodallalt i
2439, commé 2, del sodice civile: W G 2 A
g oy ‘_ﬁ'-,:ng‘;-':g;_'/f,\ ;

A

E altres] previslo che, in casp di solloscrizione solo parziaie: dell Aumento di Capitals n Opzione; anche-a § wits lay

procedira di opzione ¢ prelazione sulfinoplalo, Torgant amminfstrative (nelle modalila solle indicale) possa prmé‘a‘ém A
collocarnento invia difes del residue capitale rimasto inoptato, sempra-eniro it predetio lenming finale.

b

Per lo sus caratleristiche, 'Atmento- di -Capitalé In Qpzione beneficla dell'esenziong dallapplicazions delld d'i;;piplina
deli"offerta ot pubblice™ ai sensi-delfart. 34-ter, comma 1, lellers ) del regolamento Consob n. 11871 del 14 maggio 1899, in
quanto avente un valors tomplessive inferiore ad Euio 5.000.000,00.

{A)  MoTrAzIon DeL AUMENTO DEGAPITALE

La proposta i Aumenlo di Capilale in Opziona & finalizzals af reperimento di nuove risarse finanziatie da destinare al
perseguimento degl obieltivi strategict e di crescita dells Socield e del suo business,

In pariicclare, altraversn {Aumento di Capilale in Opzione, la Societh intende: dolarsi di mezel finanzlan per proseguire 1a
propria strategia O crescita e:di sviluppo,

(B} . MODALFA D1 EBECUHONE

t temmini & 16 condizioni per i soltossrzione detle azioni di nuova emissione, vt incluso il prezro di emissione, comptensivo
di evenluale soviapprezze (e pertanio la parity contabile defle azion da emetlerst), il numero esallo delle azioni oggetio
dellofferta nonché il rapporlo-di-opzione spettante agiaventi diritto saranno delerminali dal Consiglio di Amminisrazione, &
per esso dal sio Presidente, in prossimild dell'offeria unitamente alle modalita di svlgimento dell'offerta medesima
saratino resi noli mediante apposito comunicato stampa, nel modi & nef ternini usuali per aperaziont della specie.

A far data dalfavvio dellcileria - la cui fempistica sard convanuld anche con Borsa Ualiana S.p.A. — | difii di opzione.
spetanli agli azionist saranno negoziabili separatamente tiapetto alle relalive azioni ¢ obbligazioni éx-dintip.

L'Aumérile di Capilale in Opzione sion comporlerd alcun elfello dililivo in termin di parlecipazione atf capitale sociale per
colota che eserciterann inlegralmenle i dinth di opzione-ad-essi spellantt.

(C}  CRUERLDISETERMINAZION PREYYC) DI EMISSIONE

Il prezzo di emissione delle mzioni di cui allAumente di Capiale in Opzione. sara deteringle dal Consiglio &
Amministrazione; e per esso dal suo Presidente, in prossimila dell'offerta in opzione, fecendo riferimento alfa prassi di
mercato per operazioni similad, alle metodologie di vahdsdione pil comunemente fconoscitle 2 uliizzale nella praltica
professionale anche a livello infemazionale, tenendo anche conto delt’andamento del prezzo-delle wziont della Societ sul

sistema multitaterate di negoziaziona ove le-gxioni sono negeziate, M inclusa Ia possibilita di applicare una scento al prezo
lganco ex diritlo. ‘

D Jissnane Ay, /&ﬁ% [



Net risp;altn di quanto precede, I prezzo di emissione delle nuove azioni poid. anche essere inferiore alla preesistente parita
cantabile & polra allrest essere previsto un sowapprezzo, fermo testande in ogni case che il prezzo. complessiva di e le
nuove AZIN MEssE AN Sia superore ad Eure'4.99%5 999,00,

X)) Al GODIMENTOD 1 B NUOVA EMISSIONE

Le azioni di nuova emissione rinvenienti daltAumento di Capitale in Opzone avranne godimento regelare ¢, petanto,
garanliranna a redativi Htola pard difth dspefle alle aviont ordinare della Socield gia in cireolexione alla data di emissione.
Le azionl di nitova emissione samnnn ammesse alla quotazione ulficiale presso AIM laliaMMercato Alfemativo del Capitale
{"AIN ltalla) al pari defle aziori ordinarie dellEmitlente attualmenle in Greslazione, nel templ e secondo la discipling
applicabile, '

{E) H OACRFZIONE DEEL'AUMENTO DI CARTALE

Alla data della presente Relazione lustativa, nessuno degli azionish ritevanf/significalivi defla Socield 51 & impagaalo alla
solloscrizione delf'Aumento di Capitale m Opziong.

L'azionista di-tontrollo G&D Srl. cosi come l'azianiala di minoranza ing. Massimliano Angiullesi hannd manifestalo la loro
disponitiflih a non soltoscrivers YAumento di Capitale in Opone Anundando slifssercizio del propri didli di opziohe a
vartaggio degh alri aventi difitto.

{F)  CONBEGUENTE INTEGRAZIONE DELLD STATUTO SCCIALE

{'approvazione delf Aumento di Capitale in Opzione renderd necessaro introdurre nelfarficolo 7 def vigenie slatulo sociale
un nueve. paragrafo 7.7 in un festo conforme a quanic sollo riportato.

51 fiporla pertanto di sequily 'espestzione a confronto deli'articolo T dello statuto sociale nafla versions vigenle ed in guella
Tnlegralafmodificala smche per efféllo & quanto indicalo in precedenza con rfefimenly alla trablarione del primo argomento
delfAssemblea Slracrdinaria:

T T T A ATV A T T R T S 4 AT P P g M T

Taalu vlg&nu: o  Testo prcpostn - i
; - Aﬂ!gglo"i’ o R Atierla T | f
‘ Conferlmenﬁ eauraenti di capnkafr.- Conier]menh e aument] di capitale :
i -

okl A PR AR AT LR e T AR o A e

i 7.1. | conferimenti del souf posaone svere ad oggelts sommea {
[ di denaro, beni in nalura o credit, secondo fe defiberazioni |invariafo]
i dellassombles,

7.2 in caso di aumento da! cap:lale, e Azmnl di nuova
cmisgione  polrannc essore  fberale anche mediante {
conferimenti in nalura e potranna alirest essere pesegnate in {invardala)
misure hob propordonale 8l coofesment, tn presenza del
conmbnzo del sod 4 68 intetassall.

A R b ——

. 7.3. L'assamblea pud aldbuire al conaiglio di amminisirazions
| la facols df sumerdare A capilale sotisle e di emetiore
; obbligszioni converihll, fino o un ammonlare delemminalo & {mvarialo]
5 pet un perodo massime di 5 (ciaque) anni dalla data dalta §

* deliberaziona assemblaara di delega.

LU P TR A 2 = Tl L IR B W T PR S 2 A Avrnrmaa, AT R P LR L S T ERRG S N aa =

: ?.-1 {uglnra fosse eoncretalo # requisile del!a quolazma
i  delle azior in margati tegolamentali ai sensj delfart. 2325-bis
i e, & consenlity cha i dinli df apzions spollante ai wod sia

, eacluso; oi sensi deifart 2441, comms 4, secondn periods,
o g, nei Bmili del 0 {dieci} per copto del capitale socialé.
* praenistente, a condizione che 1l prazzo di emisdione ;
; comsponda 4ol vibre di mercalo delle arioni & cio sl 1 .
: confermalo jn apposita relazione dells socield di revisione :
: mc.ancmua delia mwamna lEQd.‘;'Q dEl mnh dnlla Sncmta ;

{imvariala] ;

75 Lnsscmhma E:traurdmﬂﬂa in dala 1 a0 2[}1?‘ ha - o finvariala|
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1 deliberalo;

{a) un aumenlo del capitale socidle & pagamenls ¢ W Ve
sondbie, pai rdasiti Euro 53 500,00
{aeasantatremac.mqumnww) medionle  emissions i
mansine pumer B35.000 {seicentotrentacinquemila) Azion, |
. sarza indicazione de) valors nomingls, con gudusione . def
il di opzione of senf dalfar, 2441, comma 5, ¢, da
maeguirs: in denare, Anchie in'pid tanches, con tarmine finale.
di aolloscrizione offa datd daf 16 glugno 2020, Aservelo
geclusivaments ed imevocsbiliients & senvizio dalf'essrcie
 dei “Warraint TPS 2017-20207, '

(B} di confarire &l consiglio di amministazione, 2i sensi dettart.
%483 e, b facolisn di auienlars, in una o pid volle, 1.
rapiale sociate ent i §° -anniversado dells relativa
delberzzione, par wn jmporls messime, comprensivo di
pigntiale  sovmpprezzo, d  Euo 150000000 |
(vhmiliofiacinguecentomila/00), fediznte amissione di adon |
ordinané (anche evenlualments con shbinali warrani) aventi la
caratleristiche delle. Aztnhi n circolazione,

YE LAaamelea Slranrdmarm iri data o/ eilobe ‘2018 ha'
delibatate di aumentars a.pagamento ed in via scindbile 1
capilale  socidle, per mawimi Ewo 32000000
{isecentovenbila/G0), comprensivi & savrapprezzo, mediante
-artissione di massime n. 80000 {otiantzinila) nuove o
urdinarie prive di indicazione del valote nominale espresso da
aotlostriverst enfro il lsmina findle. b sollvadidone del 31
oliobite 2048.al prézzo di Euro 4,00 cadauna {di cui Euro 0,50
a nomingle &d Eurd 350 a liloly di sourapprezzo), con | jinvairtato]
eaclusione del diillo <i aprione oi sensi delfart. 2441, comma |
4, primey pefiedo, del codice &vile, in quanto riservate alla
1 sofloserizone da parte del soct df Sali Technical Publishing &
‘Wulimedla Srl, con sede Jegale in C.so Endeo Tazeol, i
218128, codice. fizcale, PAVA & rumere di iserizione al [
Tegislro defle Impress di Torine 10972180015, e da lherarsi
in nafura o mezza del conferimento delle patecipazioni social
da loro delemite i delia sodeka.

7‘7 L‘Asaamblua S’Lmordinaria In data 15/8] utiubre 2048 :
ha deliberate di aumsntars & pagamenlo ed in via{
scindbije 1 capitale sociale, per massiml Ewio | ;
] 4,999.999,00 ;
{quatiromilioninaveceplonovantanovemilanavecantonova !
- utanevel/00), comprensivi di sovrapprezzo, mediante
_ ; antisslone A magsime . 1250000 *
; | {unmifionediesentocinguatarnila) nuove axioni ordinarie |
1 prive di indicazione del valors nemiiale espresso ed ; '
! aventi Ie medesime corabteristicha deffe aziont in
I
]

i

{mon presente]

circnlazions, da-ofiiire . opzione agh aventi dirifte ai
 agnet dall'art. 2441, comma 1, c.v. & con termine finat di |
{ sottoscrizlane al 3 dicembre 2048, attribusndo nel |
i corilempo al consigho di amimintstrazione, e per esso &l
! sug preajdepts, fulfl | necessar] poteri per {1} definire, in -
;, prossimiti deli'avvio del’offarfa in opzione, Fammontate
| finale del'aumenté di capitale nel riapetto déll'impofto |
! complessive masstima; (i} determinare — In ronseguenza .
i di quante previsto-sub {f] — il numers definitive di azioni
: da emefters, I rapporto df apzlone ed il prezze puntuale di -
i_sgl@qpt;]ziqne . lcomprensive dell'eventualr: )

Coapy? -




T sovrapprenzo), tenondo corite tra faitro, af finl defla |
determinazione del prozzo dl emissiong, delle condizon] E
diel mercate in geherale a delfandemento del Hiolo, §

‘nonehé  dell'andimento economico; patsfmonlzle &

" finanziarle della Socletd € considerats la prassl di

Cindrcatn  per operarionl similath (W) determinare fal

tempistic per Vesectmione. della  delberazione di

aurnento di capitale, in parficalare per Pavvie deli'olferta

del dintti di opzione, nel spetio del termlns finale df §
sottoscrizione dell'aumento € con conseguente diretta

- fucolts di-procedere at eollocamente del’ capitale rimasto
Inoptato 2l termine delia procedora di opzlons e df
eventuale prelazione sull'optato, sempre nel medesime
tevmine finule,

LN

Al luce df quanto sopra esposto, In relazione 3t presente argomento alfording del giomo, I Consigho di Amministrazione
soltupons pertanto alla Vostra approvazione la seguente:

- PROPOSTA B DELIBERARIGNE -

| ‘Assemblea Straordinaiia i TPS Sp.A,

- Ldita lesposiziont: del Presidente,

- vista.e approvata fa relazione ilustrativa del Consiglio di Amminisirazione

defibera

1. di aumenfare i capilale socials, a pagamenfo ed in via scindibile, per massimi Ero  4.999.939,00
{auatitorniidrinavecentonovanianoverifanovecenlonavantanowe/00), comprensivi of evenlugle sovrapprezzo, con
emissiong, anche in pil franches, df massime n. 1.250.000 {unrmiloneduecehtocinguatamila) nudve azioni prdinore
senia indicazione del valore nominale, con le seguenti modalit:

a

le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare e dovranno essers infegralmente fiberale in danaro al
mnments della foro spifoserizione;

le azfoni df rirova emissione verigono offere in opeione agli aventf diritio of sensf delf'art, 2441, comma 1, del
cidioe civle, inf forza di appesile avviso da pubblicarsi ai seasi dell'art, 244, comima 2, del codice ivils;

i'prezyo df emissione delle axioni, comprensive di evenlugle sovrapprezzo, i nomero esallo defle azion oggelio
delfeffera nonché i rappore di opzione speliaite agh avenli didflo sarenni detemmipgli, & cura dell’organc
amiminisiralivo &, per esso, dal sue Presidente, in prossimita deli'offeria in moda che, in ogni caso, §f prezzo
complessive  df  fulte Je  azloni emesse non  sin sOperore  ad  Furd  4.999.938.00
(quatlromiioninavecentariovanlanovemianovecentonovanlanove/00);

11 duiflo of opzione polrd essere esercilalo enfio il lermine del giomo che sard alluopo stablilo nellofferta. in
opEione;

if diritic o prelazione sullinoptalo polrd essere esercilalo con le medesime modalia richieste per Fesercizio del
diritto df opzione, re! termine sfabililo nelf'offerta in opzions;

i lermine finale of sallaserizione & fissalo 8] 31 dicembre 2018;

Vavmenfo manterrs effeacia anche se parmislmente solfoscrito e, per la parde solfoseills, a decorrere dal
rmomenio stabilo neflesecuzione dellofféfla, dinlesa con la sodela df gestione del mercalo AIM, salvi gli effetli
dellisorizione delfe prasenti delberaziont nel registro delle imprese e salve le solfoscrizion! successive o periode df
offerta;
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*I‘Assemblaa Stratrdinaria in data [8] allobre 2018 ha deltersto df aumentare @ pagamento.ed in via ‘scindjbile -4
capitala soclale, per massimi Eivo 4.999.933,00 (qUaﬂmmﬂidnmvecentmovantanwamilam'}vaaenfonavanl%qnb&?ﬂ?))ﬁ
comprensivi of sowapprezzo, medianle emissione di magsime n. 1.250.000 (urimﬂfnnedueceniocfnquatami!é‘)-'.;gmwp A
aziont ordinarie privé df indicazione del valore nominale espresso.ed aventi Je medesime caralledstiche delle azlontin.. " fliw
circolazione, -da offfire in opzione agh aventl diitlo. ai sensf defl'art. 2441, comma 1, ¢.c. @ con femming finale dr [
sotloscrizione al 31 dicembre 2018, afidhuendo nel conterpo 3l consiglia di amministrazione, & per esso al su0
presidente, fuflf | necessarf poler per (f definire, in prossimitd delfawvio deffofferta in opzione, Farmontare Tinale
dell'sumento di sapitale nel rispetto dellimporio complessivo massimo; {i) delerminare ~ in conseguenza: di guanto
previsto stib {} —if numsro definfiive di aziini da emeilere, { rapporlo di opziona-ed Il prezzo puptuale df sotiosemzions
{comprensivo delfeveniusle sovrmpprezzo), lenendo conlo i [alto, ai fini della delerminazione dsl prezzo df
emissione, delle condizion? del mercato in-genersle e delfandamento de! fitolo, nonché deil'andamento econorico,
paliimoniale e finanziario defla Sockeld e considerata la prassi di mercalo per.operazioni similar; (i) defenninare k
lempistica per lesectizione della deliberaziotie di aumenlo di capitate, in particofare per Fawio delfofferla dei dirit di
opzione; nel rispetto def termine finale di sotfoscrizione deliaumento ¢ con conseguente diretia Facalta df procedere al
collacamenta del capitale nmasto inoplato al tenmine della procedura ui opzione & df evenlisle prelazione sullinaplalo,
sempre nel medesimo témine. fnale”,

di inserire nelirficolo 7 del vigente statulo sociale il seguenlenuovo paragafo. 7.7;

d] conferire- llosgano amministalive, e per esso al suo. Presidente; ogai pit amplo polers affinché proweda @ dare
eseuzione alla deliberazione supra adoffals, Wi compreso quello.di scegliers il momento di pubblicazione delf offera
in opzitne, stabilire Yesalto numero of azionf da offiire ed 1 relallvo prezze e rapporto df bpzionie spefiante. aglf ayenti
dirittp, e di statifire I terminf e ke modai &f esecuzione deffofferta, nonché di effeliuare lattestazions o pfallar:
2444 el vodice civile ed I deposita dello stafulo ripartante 1a citra aggiomata del capitale sogiale ai sensi el A o )
del codice civile, con facoltd allres] i procedere allivio a registro del nuovo statulo sociale AR lﬁmdf‘fg‘ﬁ{f\:&g \e;
conseguenza al complelamento deloperazine testé deliberata. procedendo. pértanto alleliminazionef & aaQ’;‘é‘g,é_!rjuaJ o= 1 |
clausola transiloria, cosi-come stabilendo ‘& concordando quanto opporfuno per Ithmzione della mﬂn@g‘%ﬁiffﬁ‘ﬁﬁ 3
deliberatn, anche dintesa con Iy sociela di gestione di AIM Hlalia, NS e
h ) . r_j;ﬁ"ﬂ_il,;.. *;-gii_* 50y U
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i, Aumento del capitals sociale a pagamento-e In via scindibile, da liberarsi in danaro, per complessivi massim
" Furo 1.000,600,00 (comptensivi di sovrapprezze), mediante emissione di massime numere 250,000 azont
ordirmarie prive di indicazione del valore nominale espresso aventi le medesiine caratteristiche dl-quelle in
cireolazione, con. esclusione del dititte di opiions, al senst dellart. 2441, comma 3, dél vodice civile.
Dellberazioni inerenti « conseguenti. ‘

Signon Azlofisgh,

il Consighio &t Amministrazione della Societd, Vi ha convocalo in assemblea, in sede slrordinaia, per Tapprovazione di un
aumento df capitale con esclusione del diiifo di oprione i senste per gl effeftf dellart 2441, comma §, del codice dvile:

I particotare, I (}nnmglm di Amministrazione propone un aumenlo di capitale socigle 2 pagamento, in danaro, per un
imporio tomplessivo massimo-di Euro 1.000.000,00, camprensive deil'eveniuale sovrapprezzo, da esegmrm invia scindibile
entro e non. ollre 11 31 dicembre 2018, mediente emissions i masdime n, 250,000 azioni ordinarle senza indicazione del
valore nominale avenile medesime caratteristiche di guslle in circolazieng e godimento regnlare da offrire In solloscrizione
eso!uswamanlﬂ a Sinvestitori quafﬁ" il {come det‘mh dallart, 34-fer; comma 1, et b) def regolamento- emiltenh adoltale con
defibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e sue modifiche ed lutegramm) in:Atalia e “investion istluzionall” aifestero
{eon lesc!usmne degﬁ Stali Unif e di qualsuam altro Paese nel quale Yoflerla o la vendifa delle azioni oggello-di offerta
sarebbaro vielale ai sensi di legge o in assenza di asenmm) (mngluntamente gl “investiton Qualificatifstituzionali™)
con conseguente modifica dellsricolo 7-del vigente statuto sociale (*Aumente di Gapltale Riservatd”),

Qualora‘entro | 31 dicembre 2018 IAumente di Capilsle Riservato nén risullagse interaments soioscrilfo, Il capifale sociale
51 infeniderd aumentato per un imporfo panalie solfescziont ractalle & tale dala, conformemenle a quanto preyisto: daliart,
2439, ﬁommaz ‘clel cadice &ivile.

Per le:sue cgratlerisﬁnhe, lAumento di Capitale Riservalo beneficie del'ssenzione dallapplicazione dellz disciplina
dell"offerta a1 pubblice” ai sensi delfarl. 34-ter, comma 1, fettera b) def regolamento Comsob n. 11971 del 14 maggio 1988, in
quanto riservalo esclusivamente ad Investilon Isfituzionali,

La presente relazione & altresi redalta T sensi dell'art, 2441, commi & e8, det codice civile al fine di ilustrare 1 lermini & le
condizioni del proposlo aumento di capitale, nonché le ragioni.dellesclusione del didlte di opzione ed i criled adottall per
determninare # prezzo di emissione delle relative arioni.

{A)  ILLUSTRAIONE DELL AUMENTG DI CAPITALE

Come sopra anlicipalo, il Consigho i Amminiskazions intende proporre allAssemblea Straordinaria ta defiberazione i un
aumenlo 4 capitale fdservato ad Investitor Qusalificatiflsilizinnal medishle emissione di massime n. 250,800 nugve axoni
ordinane dellEmillents.

Le azioni di nuova emissione verranno offerte nef'ambito & un collocamento privale, perlanto senza pubbticazione i
prospeiio informalivo di sollecitaziane in virth delfesenzione previsla ‘dai medasimo art. 3d-fer, comma 1, ieflt. b) del predetto
regolamenio emitlenli, al Acorere di favargveli condiziont di mercata {ed in linca con quantc meglio di seguile precisala),

L'Aumento di Capitele Riservalo polrd essere emesso e solloscritio enifra il lerming finale di solloserizions del 31 dicembre
2018, con Pobietlivo di-procedere prontamenls alla predefta raceolta di capiiai,

Le azioni rivenienti dalAumento di Capitale Rizetvalo-satanno azioni ordinarie di TPS, prve di indicazione del valore
nominale espresso, ed aviannp 1o slesso godimento dells aziont ordinarie aliualmente in circolazione; 2356 dovranno esaere
integralmente hetate it danare al morhento della foro solloscrizione al prezzo per singela azione che sard all'uopo stabilile,

Bpeterd al Presidente def Consiglo di Amministrazione ing. Alessandro Resso (come meglio presisata nel prosieguo) dare
alluazione alla delibera di Aumento di Capitats Riservato individuando. altres! il prazzo definilivo di emissions dills azioni in
conformita ai crted di seguilo indicati.

(B} OTIVAZIONI DELL' AUMENTO DI CAP {ak] BELL ESCLUSIONE BEL DIRITTD DI OPZIDN

La prospetiala operazione df Aumenls di Capilale Riservalo perseque primariamenle o ssopo di congenite dlla Societa di
rafforzare it proprio patrimonio e agevolare gl scambi del flalo.
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il Consiglic di Amminislmzione tillene, infatll, che It ricorso allo strumento deliaumento. di capilale fservato esgly éfpﬁﬁ1 !
agh Investitori Qualificatitstiuzionali sia i pils opporiing, consentendo di aumentare rapidamenite i flottante e d @Tﬂf’ﬁ(& %
net contempo fa base azionara a primeri investiton Hafiani ed esled di pimario sfandjng, in mode da favo! 2 ‘altres ,

atatilitd del itolo nonché una magniore liquidila e ditfusione dello stesso.

_.\'\n

L ampliaments della:base szionaria con Vingtesso di investitori avenli le caratlerisliche sopra individusate mnﬁenie A LY
ghudizio dellorgano amninislrativo — {ollre all'ohistliva o shuitare un favorevole momentn di mercato) di evilare pn[enzlaﬁ o
disconfinuits delle quolazioni & nel contempo di suscitare un pilt ampio inferesse deghi operalor rispello ad un filolo
maggicrmente liquido, ton la conseguerza di-poler efficacemente shuttare Ja leva del mercato per finanziare i progetti di
sviluppo delia Socield con aliresi un miglioramento. dellimmagine e dells visibilila della stessa verso i terzi cosi come det

relafivo posidonamento sul mercato nel suo complessa,

Non deteriendo TPS sufficienti azmm proprie in portafoglio 2f fine di perseguire gh Dblellt\n stpra eaposti, Tesecuons

delffAumanto di Capitale Riservato rppiresenta perlanto |2 modalild operativa necessana -per poler procedere a quanto
Hustrato.

In aggiunta, la. prospettata operaione di Aumento di Gaplla!a Riservaln tonsénte di per ¢ slegsy alla Sociefd. df repeme in
wmodo rapido ed efficiente. ulterire capitele di tischio da Fmjiegare per perseguire i piano di crescita e di espansione delle

proprie atfivita e di quella det gruppo a ciil la Socield & & capo, anche a seguilo dellinlagrazione: delle atlivita del Gnppo
STPM i cui al precedente prime argomento allordine del gioma dell Assemblea Straordinaria.

A .--"' ‘. o
Difath, YAumento di Capitale Riservalo che I'sssemblea & chiamala a deliberare si inserisce nef contesto i gff @gﬁ’ﬁ’( lf[u-eg{
ampliamento della alfivith che la Socield mim 3 persaguire anche atieverso (e allre societa del Gjup Par. mem
delAumenio di Capitale Riservato la Societd aved dunque Ia.possibifita di disporre- i nuovi mezz f nahtia da desilnare B

A f -
tali scopi, senza subire alcun aggravio sulla propria posizione finanziaia-a sul conto economico {!mllandalgu mn{enrﬁe}}b lgi,;ﬁ o
danaro a litolo di capilale sesiale). il &
4&.

el
L*Auimento di Capilale Riservalg & pertanto il mezzo funzionale al perfezionameno di tuanto appana f '!luslfalo' ‘ Ay
i cui sopra. L'ssclusione del dintio di cpziene &, quindi, direlia conseguenza delle mndallté i perfezionm
dell'operazipne nonché giustificata dalie finalita sopraesposte che fa Socield inlends perseguite le quall rappresentano - a
gadizio dal'organo amminisieafiva — di per & stesse un intéresse merilevole anche-ai senst & per gl effeli del disposto. i
cil all'an, 2441, comma 5, del codice civile.

E di tutts evidenza quindi che Poperazione nel suo complesso.cosT comé fa relativa esclusione del dirifta df opziong; secondo
quanto appena illustrato, persegua. plenamente Vinteresse dafla Socield & che-ff) sfrufli una fingshia dt mercalo (imitata ne}
tempo) dt pariicolare favore ed aumenl 7 fiollaniz def propr Blok, ton la conseguenza che cib consentirebbe un migliore:
posizionamento della stessa sul marcato per i rilessl derivanli dalia maggmr yisibilita, nonohé significalivi benefici in temmiri.
di acorestimento delle.diversificate capacitd f reperimento di risorse finanziatie: aggiunhve ovvero di rendate pii appetibili le
azioni defla Socisla anche rispello a evenluali opporlunila di finanzizie adquisidon & iklegraziofi mediante ofierta di-propi.
fitoli, cost come {if) reperisea, i raniera rapida, huove fonti di finanziamento funzionali-al perseguimento det propri obietivi
ol eresdila e sviluppeo.

Lesclusione del dirilio di opzmns spettanle #i sodl, &l sensi defl'art 2441, comma &, cod. civ., trova quindi piena:e diretta
givslificazione nelfinteresse prmario  perseguire | suddet obietivi,

{C} LA DETERMINAZIONE DEL PREZID O G 1) NUOVA EMISSIONE

Come meglio sopra illusitale, & previste che allAumento di Capllale Riservato possa essere dala ssscuzione dlfraversa un
coliocamento privalo c.d. “istiuzionale” se det caso altraverso una procedura di bookbuilding accelersto (modality
consolidalz nelle offele sul mercato di fitoli di socield quolale), nel corso del-guale i licl, anche i nuova emissione,
possono essere offerti in mado ordinate mediarile fa raccolta di ordini di acquistoo softoserizione sul mercato degli Inveslitori
Clusiificatylatiluzionali. B ordini possono essere quindi racoolll in un arco-df tempo-mallo breve, tonferendo speditezza
all'operadone.

Nel formulare 1 propri ording, §li investiter indicano-un prezzo ol quale sarebbero disponibilt ad acquistars/solloswivera un
geleminato numero di azioni, ovvero presentano un ording “al meglio™, Alla chiusura del. libro ordin, it prezzo che viens
fissalo & it medesimo per lulti gfi investitori a1 quali saranno assegnali filali ed & slabifito, sulls base delle indicazioni ricevitle
da parte degh investilor, in modo tale da poler allocare son sucsasso ke azioni offere.

Ai Ini det presente Aumento di Capilale Riservalo, nella delerminazione del prezve punluale di etrissione delle azioni,
sgeando § citerf di seguite descrill, occomerd perlanta lener conto el prezze sl quale § predelli investilos sarebbero
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disponibili ad acquistare le azioni {¢id wulla base degli ordini di sottoscrizione afo del commitment a vario. fitelo mecotli
ne!l',a_rnbin della procedura di ollocamento).

I parhmlare la seella degli investitost e Ja quaniita di ol da aYecare & claseuno di essi femd conto def livello di cd.

“oversybséription” {ovvero delfa quantita di demanda pervenuta rispetto alfofferis) e della qualita intinseca degh investitori

- {ovvero, tra lallro, della loto:propensione a defeners § ftoli assegnali nel lungo periodo). Come nolo, lale processo risulla

padicolatnentes eficenie naila‘dafennihaziana el “valore di mercata” detle azioni di nuova emissiona ovverossia del prezeo
congruo a-cul controparti {non correlale) sarebbero disporibill-a conchudere uns operazione, Tals prezzo comaponde quindi
sl valore atlibuilo alle azioni al momento del coliocamento da parte: di investitori che, alla luce delle Joro capacila
professicnall, sonc i soggeti pid qualificati 2. determinare loro slessi Peffeliivo valore dimercalo dei titoli.

Per quanlo conceme la fissazione del prezzo di emissione delle nbove avioti riverienl dalla prospatiata apetaziine di
Aumento di Capitale Risenvath, il Consiglio di Amministrazione, coerenfemente con la prevalente prassi di mercalo per
operazioni anafoghe a guella: prospelleta ed in linea con le molivazioni sopra mieglio precisale, intende procedere
allindividuazions dei crtei ai quali Pamministralore a cul vema confera delega esecultiva per 1 perfezlonamento
delloperazione {come meghio precisaty fiel prasiegun) doved alleners: in sede di-attuszdone della defibera o Aumento di
Capltilﬁt Riservalo & nof gia alla fissadone df un prezeo puntuale ‘di eniissiona in sede di delibers assembleare.

‘Stﬂnte Vindeterminatezza.di oif sopra, il Consigtio di Amminkstazione. filene, infatli, pid opporuno che # prezzo punfuale

. dalle’ aziont vanga delermitato in prossimitd della loro emissions, conférende. perfanio -2l soggstto Helegato una. certa

elasticla 41 fid del perfezionaments delloperazions, Se, infat, & procedesse 3 statilire fin da ora un prezzo fisso di
emissione ¢i'sl esporebbe al rischio.che loperazions non possa essere realizzata in vird di wna indicarione da parte detli
investitori di un prezzo per le azioni anche minimamente inferiore & quello. fissaly con T tonseguenza di perdere

defnitivaminte Topporlunitd di eollocamento e di raccolla di nuove isorse finanziziie al prezza rilenuto congruo dai mercato
stesso.

It Consighio di Amministazions fbiene che. sl modalitd i determinazione ded prezze o offerta consentano i valorizzae al

.massimo le azioni di nuova emissione, permeltende cosi < avere un prezzo di-mercalo in funzione defia cafegorla di

investitori a cui Vaumerito & indirzzato, considarando altrest le modalita figiche di svolgimento degh aumenli di capitale delle
sociel guotale che praveduno normalments che le nuove azioni siano collocate con une sconto dspetto ai corsi azionat.

Fermo reslande, dungue, ¢he fa defibers di Aumento di Capllale Riservato dovra prevedere una delega esecufiva al
Presidente del Consiglio-di Amministrazione a detenminars in concreto i prezzo di soltoscrizione, in sede di collocamento

delle aziond, iy naosdo che allo stesso sia consentito di detarrrunarlu al meglio, anthe in dipendenza defle condiziont del

memcato, di volita in-volla fiscontrabili, & dellinleresse presso gl m\rest_llon desiinatad deli'ofierta, Vorgano ammnisteativo
rifiene che si debba in ogni caso proceders a fissare 1 crler & quall il soggetio delegalo doved aftenersi in sede ¢
esecuzione dell'aurmento.

In merilo alla fissaziotie del preyzo di collocamento delle azioni si ricorda ehe I'aricolo 2441, comma 8, cod: Giv. impone che
la determinazione da! prezzo df emissions, qualbra latnento sia deliberato esclidendo © fimitando 11 difllo & opzione,
venga effelivata in hase a! valore di- patimonio netfo, “lenendo confe per fe azioni’ quqlate it mercali regoldamentat], anche
delfandamenio delle quolazion nelllimo semeslre”, Oceorte comunque soltolineare che TPS non & quotata su un mercalo
regolamentale bensl sbi un sislema mulhlalerale di negoziazione di talché 12 nowma consentirebbe la possibilith chie il prezzo

di sollosenzione delle ariani di nimva emissibne venga fissalto in linga. (rectivs & di sopra) con il valore di patrimonio netfo
per azione.

In ogoi casn, it Consiglio i Amminiskazione riiene sia opporluno considerare, quale melodolngia per fa verifica direa Ja
congruitd del prezee di smissiona, ollre al criterin del patrimonio nello - previslo dall'ariicolo 2441, comma 6, cod. civ. perle
societd con tilali nen ammessi a quotazione su df un mercalo regolamentato - anchi it erifedo della quotazione di Borsg in
un périodo sufficiertaments ampio (6 cui spplicare uno sconto in linea con la prassi df mercate per cotlocament della speeid),
ritenuto 1| melodo piit idonee 8 fomire urindicazione del reale valore economico del capitsle della Sodeid, in quante
incorpora nel prezzo le aspeltative malurale dagh investion In relazione allé friziative shalegiche ed alle performance fulure
della Sacield, N rfermenls sl'andamento delle guoltazioni & intese, nel nspelio della ratie delie nome in vigore, come
rifasimento al frend di mercato che s & manifestato nel corso df un periode suficientemente esteso, cost da.comprendere ed
smmortizzare gl effetli df sitwazioni contingenll da varzbil esogene efo endogens ed inmode da fissare un valore comrentd
del-prezze delte azioni & nitova emissione & pid in generale-def reals valore economica del capilale delfa Sodetd

It Consiglio propone perante che, In finsa con i disposto che precede, venga esclusivamante slabilito un numero massimno di

aioni a vatere sul predelio Aumento di Capitale Riservalo par a complessive massime n. 250.000 azioni ordinarie prive di
indicazione del valore naminale, lasciando al Presidente stebilire il prezzo puntuale di emissione in finea con it prezze medio
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ponderato rispetlo af volumi glomaliest delle azioni di TPS nel semesire di negoziazione antecedente la dala i nfeénqmln
della presente relazione part ad Euro 4,495 - a cui applicare uno seonto cosl come previsto. per la prassi di' ;
operazioni della specie, fendendo peralro conto della quanfitd e qualitd delle manifestadont di interesse m:ata-rjh__
dellandamenta del Binla TPS in prossimitd del'offerta nonché dells prasst per nparazmm della specie, in manier tals \ﬂindi L
che il prezzo di soltosciizione delle nuove azioni (in quanto coliegato alla predetta media semestrale) dapeiti ad ognl m it ST Pl
valore minimo di pafiimonio netto sopra avidenziato & partanto il dispoglo o cut alfarticolo 2441, comma B, del codics civile,

_‘--.

Con riferimento pertanto alle valutazion! necessarie aj fini della congniita del prezze diemissione delle azigni, af sensi e per
gli effetli di cui affarl, 2447, comme §, cod. civ., 1 prezzo i emissiohie defle azioni a valere sullAumentn d Gapltale
Riservato — in quanlo collegato alla.media semestrale porderata {cost come sopra ifuslrald) -, fisulta- pettanto non saolo

superiore al valore del patimonio nette per azione della Soield pad ad Evro 0,88 alla data della re!amne semestrale della
Soeield al 40 giugno 2018, ma altres!, nop diluitivo (anche sotto un profilo meramente econemice) per i 20ei che — 2 ragione
delle modalila o perfezionamento delldperairione {salve comurique tutte le valide ragioni & motivazion di-cui sopra) - non
potrebbero Solloscrivere i¢ azioni in virkd del'esclusione de! relative dinfto df opriorie.

Pastendo da fale presupposto; si segnala sul punto dei criteri di deferminazione del prezza.di emissione, che i Consiglio i
Amministrzdone ribene quindi  fiferimento-al valore medio espresso dal mercate borsistico nel periodo di riferimento sopr—
indicato, opportmemente scontato in [nga con la prassi applicativa per. operazioni defla specie, — quale espressiahe’
valore dellazienda sulla base dells capitalizzazione delle azioni negoziate sul mercat ~ una mppmsentaﬂuna gt 2
adegualo per fa determinazione del preizzo di emissions delle azion,

Da ullimo 51 segnala came - in virtd della proposta di defiberazione dallAumento di Gapifale in Opzxcme di cui 2] preegqyata +
argoraenlo allordine dil giomo dellAssemblea Stracrdinaria — il predeflo prezo di emissions delie. azion) pyerigpife
dallAumento di Capitale Riservalo polrebbe essere fissate in sostanziale aquwalanm con 1l prezzo di emissione & le's
rivenienti dalfAumentn di Cap;tale in Opzione, ¢id ad ullerore vanlaggio. dei soci che non' vedrebbero sostanz
egonnmicamente dituita 13 Joro parlecipazione nefta Societd.

{)  TEsPISTICHE D) GSECUZIONE DELL AUMENTO DI CAFITALE

NelTindividuazione delle modalith & esscuzions deli Aumenlo di Capilale Riservalo maggiormente idonee a conseguire gh
obieffvi di spedilezza, celerith e cerlezza di cui sopra, come precedenlements filevato, & parso opporfuno prevedere che:
Yorgens ammintstrative defla Societa {2 per esso if suo Presidente) individuf fa tempislica rlenuts maggiorments. idoniea &
cogliera le opporlunild offerte dal mercalo, e quindt, individui il momento in cui Foperazione di aumenle di capitale supra
descritta possa essere ‘solioposts al mercato, tenendo allzes! in consideravions le fempisiche delf Aumiento di Capilale in
Opzione sopra menzonato fitenendo che agll staqsl possa essere dafa esecuzionedn sostandale contestualitd per sfrottare
al meglio il favorevole momento di mercato.

 termine ullimo entso ji quale, qualorm le condizioni & mercatoJo consentane, FAumenta di Capitale Riservalo sard eseguito
é perdanlo il prossimo 31 dicembre 2018,

Tra le molivazioni dell'Auniento di Camlﬂ]a Riservalo vi & difalli I possibilitd: di raccogliere fondi da soggetll investilei
professionali in brevissimo lempo e con un grado di pid elevata cerlezza el collocamento delle nuove adom. Di talché delte
finalita giustificanc i sacrificle degh attuali soct circa 1a loro non parlecipazione allAumenla di Capitale Fiservalo, femna
restanilo Ja loto possibilita di parlecipare 2 gieno Blolo allAumento di Capitale in Opzione, attesa anche la manifestazione di
volont dei sodl G&D S.r 1 e Massimiliano Anguiliesi di non sotioscrivere 'Aumento di-Capilale in Opzione rinunciande quindi
allesercizio dei propr difl di ofzione a vantaggio degli altd avenli diiflo.

Gualora IAumento di Capilale non fosse integratmente sottoscritlo enfro it 31 dicembwe 2018, il capilale sociale nsullerd
aumentats delimporto derivante dalle solloscrizion] effelivale entro il suddetio lemmine,

Non sono previst vineoli di indisporibiita sulte azion] di nuova emissions assegnale in sede di collocamento,

Gualora il prezze df emissione defle nuove azioni rivenienti dalAumento di Capilale Riservalo preveda un sowapprezzo, si
pregiza che 0l controvalore definitive di emissione di dascuna azione sara gllocalo per Timporta che sam alfuopo stabilite'a
“quota capitale” & per il resto a titolo di “sovrapprezzo”. Perlanto, in casé diintegrale sottosceizione deliAumento di Capilale
Riservalo, il capifale sociale & TPS 2ard aumentata per un valore pari alla “pantd conlabile” di emissione dilla singola
azione (come slahillo i sede di esecuzions delf Aumenlo di Capilale Riservato) par il numcro di azioni efeliivaments
softoseritte — ¢id a ragione della dircostanza per cui I azioni delfEmitienle sono prive di indicazione de! valore nominale
gspresso - mentre la residua parle saré sllocala a “rserva sovrapprezzo”.
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La preif.éhle relazitne & stata {rasmessa af Collefio Sintlacsle per ia. predispesizions, ai senst di legge, del parere sulla
congruilé del prevya di emissions delle aroni Aveniedt dall'Aumento di Capitale Riservalo, nonché alfa Societd di Revisione.

' II:Gu!lagju-Slndacale ha. Anunclato sl ermine a proprio Tavore previsto dallarl 2441, comma 6, del codice civile.

* () DAYADIGODIMENTODELLE AZIGN! ] NUOVA EMISSIONE

Le azioni di nuova emissione rinverienti dal'Aumenlo di Capitale Riservalo awanno godiments regolare e, perianle,
garanliranna ai refativi Ttolan par didtl Aspelto alle azioni ordinaré delfa Secield g4 in circolazione alla date di emissione.
Le azioni di nuova emisgsions sarnto amimesse alla quolazone ulididle piesso AIM [ialia ol par dells azioni ordinane
dellEmittenté attuatmenie in circolazione, nef tempi @ secondo la disciplina applicabile.

{F)  IMPEGNIDISOTTOSCRIZIONE DELL AUMENTO Bt CAPITALE

Mz data della presente refazione iluslrativa nan vi.sono impegni di nalura vincafante alla ‘suftoscrizione deit’Aumento di
Caplale Riservato.

{G)  CONSEGUENTE INTEGRAZIONE DELLO STATIIIO SOCIALE

Uapprovazione dell'‘Aumento di Capitale Riservalo renderd necessario inftrodurre neflarieolo 7 del vigente stetulo sociale un
nuavo paragrafo 7.8 in'un festo conforme a quanto sotto nportale.

i viporta pedanto di segmlo Tesposiziona a confronto dell'articolo 7 dello siafuto sociale nelfa versiong: vigente ed in quella
mlagralafmodlﬁcalﬂ .anche per.effelto-di quanto Indicato In precedenza con rileimento alla fratfazione del prme e del
secondo argomento delAssemblea Slraordinaria:

T e - 2 ' : L disan s aaaaisd ; 3
[ ‘ Teslo vigente ‘ ; o _Testeproposte _ ;
. | Artislo ] T tiestet :
% Conferiment] e aument! gl capitale : Conferimenti e-atmentt di eapitale E
| 2:4.1 conleriment dei sac3 ssorto Avre o oggells saime | S |
i di denaro, benl in natwa o credil, secondo te-deliberazioni ] finvariato]
F delfassentiea. i

ST . — . {
i

’ 72. tn caso di oumento del capitsle, le Addoni ¢ nuova- t
‘ emissione  poltranno  essaps  fiberale anche medianie }
“ conferimenti in natory & polmnhe allrest exsee aasegnale in
E

: pot un pariodo massimo di 5 (cnquc) anni datla data defta
' dellbaramna asaamhleam didalega, i

i Jinvarialo)
.+ isura ron proporzionale ai confedmenti, in presenza dél !
E CONSENSO dmsouau& infarezsati ;
‘ ‘7.3, L'zasemblea pud aﬂnbu;re al conuiglio di ammmta!:amn& g
i'la facoltd di- aumenlare §l capilale sociale o di -emetlere i
, abbiigazioni convertihifi, fino ad un ammontare determinalo e. | {ivariato}
!

3 74 Qualora fDSSE' mncmlato 1 requisito dells quoiazlma i‘
’ delle azinol in mercali regotamentali ai sensj dell'ark. 2325-his
g 6.0, & consenlta cha 1l diillo di opziona spaltante ai sodi sia
* gstluse, i sensl dell'art. 2444, comma 4, semonde petiods,
e, nei limil del 40 (dieci} per cento del capitale socials [ivariala]
proasislente, a tondidons ¢he W predEo i emissicoe
. comgponda ol valre di mercalo délle aroni & tib sia
{ confermato jo apposila relazione della sociels df revisions
: mcanmla della rev:smna lecyale dea eonti della Bweié

S R B P i e P

75 L‘Assamb]ea Straordmana in dala 1 marzo 201? ha '
. tefiberalo:

~{2) un 2umenlo dél capitele sociale a pagamenlo & in vis ‘ linvarialo]
+ acindibile, per massimi Etmy £3.500,00
(sessaplalremitacinquecento/iD), mediante  emissione ¢
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sérza indicazione def valors nominala, con esdusione del
dirilte ¢ opziono at sensl delfar], 2441, comina 5, cr., da

doi “Warmant 715 2017-20207,

k) i conledire al consigho & amminsfrazione, a1 sens j daflarl
2443 c.c, la fecolis df aumenlie, inuna o pid volle,
copilale accigle ento 1 57 anniversato dafla velativa
delberazione, per m impordo miassimo, comprensive

{unmilignecinguacentomiz/08); mediante émissione di egieni
ordinarie (anche eventialments con abbinali waimani) avenl fe
camuenaliﬁa delle Azivniin cm:lzmnm

{ measime numers 635000 (scicentotrentatinquemila) Azion,

eaefUiral in dengro, anche in pid {anches, con irmine dnale |
di’ solloacsiziona. sl dala. dél 16 giugho 2020, risenvato.]
exdisivaments ed Hrevocabilmenle & senizio déllesersizo |

svedhiale  sovepprezze, 4 Fup 150000000

v A T £ el bR A e AT

- delberilo df sumentsre 2 pagamemo,ed in via seitdibile i
. {hecanlwanﬁnﬁiam{)l,.mmpmmivi df sowrapprezzs, madiante
enfasione 81 measine 0. 80,000 (cliantamila) micve azoni
- ordinarip prive dindicaziona del valore nominale espresso da
o nominale ed Eum 350 a fiolo di soviapprezzo), con
4, primo pedodo, dal codice ivle, in quanto rservale ala

sollosedzione da parle deisock ff Satiz Technical Publishing &
Mulbrmedia Sul, con sede legale i1 C.s0 Entco Tazzoll, n.

da fore datenulz in delta sodald.

75, 2Assembjen Staedinasia in dats [5!8] pliohre 2018 ha ‘

capiiala  sodisle, per massii  Bue 32000000

" sollosciiversi entro 1 terming Ghale di Sotfescridond del 3 ¢
attobre 2018 &l prezzo di Firo 4,00 codauna {di cli Eum 0,50 ‘_

estlusione deb diritto di opzions g senal deilart 2441, comma ‘

26128, cadice fiscale, PVA e nunem di fscrizione 4l :
Reqislo dells Imprese di Todno 10978180015, & &4 el
in natura a mezzo de) conferimento delle parlecipazion sockll |

{imvarialo}

IOy, P

i “H' L'Assemblea Slraurdmana in' data [5!8] ollobic 2018 ha
‘defberalo i aumenlare o pagamento. ed in vie sdndibite 3
capifale  sociale, per  massil  Buo 4.909.99900
{mualiromiforinovecenlonovanianavemilsnovesenionovantans

maasime n. L2ER000 funmilioneduacentecingaantamils)
nuove azioni ordinarie prive diindicazione de! valore nominale
esprasan ad avantile medeine taratierstiche delfle azieni in
 circolazions, da offire in-opzione aghi aventi didfle al sens

al conaiglio i amminislrazions, « par esso al suo prasidents,
¥ § necessan poten per (i) definie, in prossimila dell'avnio
delfoffarta in opzione, Fammeontare finale dellavmento di

¢ delerminare — in conseguenza di quanlo. previsto sub (i) ~ il
i numere defindivo di'azioni da emelters, i rapporto i opziona
ced i prerzeo puniugle di solleswizions  {comprensivo
! delleventaale soviapprezsd), lenendo conlo fra Yallw, ai fini
! defia delenminazions-dal prezzo di endsaiono, delle condizioni
3. del mercaln in generale e deliandamento del ditols, nonchs
d dell‘andarneniu sconomico, palimoniale e fnanzierio. dela
! 8uciela & considerata la prassi di meisalo per opersioni |
} dimitari: (i) delerminare la termpiatica per Vesecigione defla

; deliberazione di aumanto di capilale, fn_ wticolare per Pawvig §

1 paginad? |

ve/00), compransivi di sovapprezzo, mediante ermisgions di |

defrart. 2444, comma 1, ¢ o con fermine finsle i
sollmacriziane al 31 dicembre 2018, attibuendo net conlempo |

capilale ned riapallo dellimpette compleasive massime; () 1

Carrran

Jinvarizle]




: dellnﬁmta dei dmll: m opmne net. mpellu ded- 1urmme fingle
i soltoserizione delfzumentd & con conseguente diretta
fecolla di procedere & collocaments del capilal dimasto
1 fnoptatn. al larine dalls procedura di opziohe e:di eventuals
- _p:elamna aull mbplalu sempmnelmademmufennmﬁ ﬂnak:_

7.8, L'Assemblea $tmnrdinaﬁa Ini data [5!8] ottobra-
+ 2018 ha deliberato di aumentare a pagamento ed In .
1 via scindibile. il capitale soglale, per massimi Euro
! 000,000,090 [unmllmne!ﬂm, comprensiy} i
| soviapprezze, mediante emissione i rmasslme n.
1250000 {duecentoiinquintamila) nuove azioni
“ordinarie prive di Indicazione del valore noiinale
- espresso ed aventi le medesime caratterisfiche delle.
1 azioni in direolazione, con esclusione del. dinttu d’
| opzlong Al sens dalfart. 2441, comma 5; ¢ in
‘yuanto da offrire in spﬁosnnzmna ssciusivamentea |
M“investitori qualificat?” (dome definiti dal'art, 34-er,
comnia-1, left. b) del regolamentu emitlent]. adoHato
con deifbera Corisob n. 11971 del 14 maggle 1998 o
a stie modifiche ed integrazioni) in Yafia e “investitor! |
' Istituzlonali” all'estere {con Pesclusione degll Stati |
Uniti e i quatsiastaltro Paese nel quale 'offertacla |,
-vendita delle azioni oggetto di oferta sarebbera |
. vietalo ai sansi di legge o in assenzs di esenzioni) ¢
-gon termine finale dl sottoseriziona al 31 dicembre §
(2018, attrbuendo nel contempo al conslglio di
amininistrazione, e peresso-al suo presidente, futti 1.
nacessari polteri per (I} definire, In prossimita
"delfavvle  delfofferfa,  lammontare  finale |
dellaurnento di capfta]a nel rspetfo dell'imports |
complessivo massimo; (i) determinare - in i
canseguenza di quanto previste sub (i) ~ il numero |
definitive di azioni da emettere od # prezzo puntuale
di soltoscrizione (comprensivo dell'eventuale |
' sovrapprezzo), tenendo conto fra laliro, al finf della ;
deferminazione del prezzo di emisslone, del prezzo
miedioc pondarate rispetto aj volumi giormalier] delle
i “azioni  TPS  nel semesira df  qegoziazione
antecediente (s cul applivare uno seonto in linea con
la prassi di mercafo per operaziont dalla spacle),
delle condizioni del mercate in gensrsle e
dall'andamento del tilolo, nonche dellandamento
agonomico, patrimoniale & {fnanziaro della Sociels,
della quantltd e quallty della domanda espressa in
sede di offerta e considerata la prassl di mercato
per operazioni shmilar; i} determinare la
tempistica per l'esecuzionn della deliberazione di
aumento di capitale nal rispette del farming finale di
; softoscrizione dell’aumento & con conseguents |
;t diretla facolta di procedere al collocamento del |
i uapltale sociale agﬁ investitori H
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Alta Teoe di guapto sopra esposta, in relazione al presente argomento all'erdine del giomo, i Consiglio di Amministrazione
sollopone pertanto alla Vostra approvazione o sequends:

- PROPOSTA DI DELIRERAZIONE -

I pagira 2¢ 1



{ Assemblea Siraordinasia di TPS 5.,
- udita asposizione del Presidénte,

- visls e approvata Ia relazione de! Consigho di Amministrazions,

- preso allo del parere dl congruita def collegio sindacaleal sensi dell'art, 2441, comma'6, ded codice civile
dellbera

1, .di aumentare il capitale sociale, @ pagemento ed in via scindibfle, per massimf-Euro -1.000.000,00 {enimione/00),
compreasivi i evenluale soviapprezzo, con emissione, anche In pilt lranches, of massime n.. 250,000
(duecentocinguantamiiz) nuove azioni ordinarie senza indicazions del valore nominale, con le seguenll modallth:

a, Je azioni.of nuova emissione avrenno.godimento regolare & dovranng essere integralmente liberale in danaro af
momerito deila loro softpseriziong;

b, le azlonf di nuova emfssions vengono offerle in solfoscrizione esclisivamente a Tvastitor. qualiicati® {come
definit dall'art. 34-ter, commé 1, left ‘b} del regolamenio emittanli adoflato con delitiera Corisob n. 11871 def 14
magglo 1999 e sue modifichi ¢d infegrazioni) Iy Halis e “investilor istituzionali™ 2l ‘estero (oon fesclusions degh’
Stalf Linfti e df qualsiasi altto Paese nel quale I'offerla 6 Ia vendila delle axioni oggelle df offetiz. sarebbai vietile .
ai sensi o fegye © in asserza i ssenziond, e pertanto con esclusions el dirtla di opzioné af sénsi dellar, 2441,
commia:5, delcodice chvile;

paragrafo del codice civile), comprensivo df evenluale sowrspprzzo ed B numero esalto delle azjor,
deil'offerta saranno deermingli, a cura defforeno amministrativo e, per esso, dal sup Presidente i prossiia s, % da
deliofferta in modo che, in ogni-caso, il prezza complessive dF fulle Je azioni emesse.non sia Sipen _J’Eg{lﬂfﬁ_.\ AP
1:000.000,00 {unmilione/00) & tenendo-corto fra Yallro, aifinf deife delerminazione def prezzo di Em?sﬁﬁﬁﬁjﬁﬁﬁ = 5
prezzo medic ponderaio rispeito ai volumi giomalied delle azloni TPS nel semesire di negozizione ahteiﬁ“c‘f&mi_éfr Jod
ctif applicare uno scanto i linea con la prassi di mercalo per operaziont della specie}, délle condfzionl def Hfé';f{ézqd "
in generdle & dellandameno def fitdle, nonché delandamento economico, paldmnialé & Aranziario délla Soﬁ;);?iw gty
delta quantity e qualits delfz domanda espressa in sede df offerta & consilerala {a prass df mercato per operaziont—r
simifari;

. 1 prezzro punivale'df emissione delle azioni {fetma In ogni caso T djspesio di cui all articole 2441, mmm%‘ a_ <)

d. il lermine finale di saftoscriziong & fissalo = 31 dicernbre 2018;

e [aumenip mantercy effcacia anche se parzishmente softosciilto e, per la parte soflosgilla, # decorrere dal
momento delfa sua sollostrizions, salvi gl effelli delffscrizione delle presenti defiberazioni nel mygistro delle
imprese;

2 diinserire nelladicole T del vigente slalulo sociale 1T sequente nuovo paragrafo 7.8:

*I‘Assemblea. Slizordinarla in dala f5/8] olfobre 2018 ha deliberalo di ‘aumentare @ pagamento ed-in via scindible
capifsle sociale, per-massiml Buro 1.000.000,00 (unmilione/00), comprensivi. di sovrapprezzo, mediante emissione di
masgire 11, 250.000 (duecenlosinguaniamila) nuove azioni ordiparfe prive di indicazione def valore nominale espresso
ed aventi le medesita carattedsliche delle azioni it circolazione, con estlusione del dirfifo of opzione af sensi dell'arl.
2441, comma 5, c.6. in quanto da offire in sollosorizione esclusivamente 2 Tnvesfitor qualificali” feorme definili dalfart
34-ter, comma 1, fell. b) del regolamento emiftentf adotlalo con defibera Consob n. 11871 del 14 maggie 1998 o sue
moditiche ed integrazioni) it llakia & “nvesiilori Isiluzional* alfestero {con Vesclusione degl Stali Unfij & «i qualsiasi
alira Paese nel quale fofferta o Ja vendita delle azionf oggelio df offerta sarebbero vistale of sensf df legge o in
assanza di esenzion)) & con lenmine finale dif sofiosciizione a1 31 dicembre 2018, alifbuendo nel conlempa. 2l consilio
Ji amministrazione, & per esso af suo presidente, tulli | necessari poler per () definire, i prossimity deff avio
delfofferia, fammontére finale deflaumento of capiiafe nel Mspeflo dellfmporte complessive massimo; (i) delerminare
— in consequenza df quanto previsto sub fi) — il numern definitivo di azioni da emellers ed if ;prezzo puntuale i
softuserizione (comprensivo delfeventuale sovrapprezzn), fenendo conlo ira Fallro, ai-finf della delerminazions clel
prezzo i emissione, del prezzo medio ponderalo rspeflo e volumi giomaljeri delle aiond TFS nel semesire di
negoziazione arlecidente (a cui applicare uno sconlo in finex eon 1 prassi di mercale per opergzioni della specie),
defle eondizioni del mercalo in genersale e dell'sndamento del litolo, ronché dellandamento ecenomico, patimoniale e
finanziario dellz Soceld, defia quantity e qualith della domands espressa in sede di offerla e considerats la prassi ui
mercato par operaziont similati; (i) determinare la lempistica per lesscuzione delfs defiberazions di gumenfo df

Foabos (g, ST gl Mol e



capilale nel rispetio del fermine finale df soltuserizione delfaumento e con conseguente diretla facoltd of procedere af
collocamento del capiale sociale agh investitar”.

3 df conferire alforgana amminisirative, € per esso al suo Presidents, ogni pil ampio polere affinché prowveda a dare
. eseguzione alla deliberazione sopra adoftals, Wi compreso quelio df seegliere il momento dl infzio deifofferta, slabilire
Vesatfo numero df azioni da offiite ed Il relafive prezze di sofloscrizions, e di stabilie § termini € le modalid df
esevtione deffofferia procedendo a dare esecuzione al-collucamento ed alla scelfa degli investilod a cui offiieg I
capiiale dells Sociela, nonché of effeltuare faftestarione df cul all'ar. 2444 del codice civlle ed 1 depostlo dello staluda
ripartante fa eifva agofomala del capitale sosiale ai-sehsi dell'arl, 2438 del codics civile, con facolld alfres] of picedere
allinio @ regisiio del niiovo stalulo sociale aggiomalo in coriseguenza al complelamenio del'operazione lesté
deliberata procedendo perlarto alf efitminazione della refaliva dausola transitoria; cosi-come stabflesid e concordande
quanto opporlune per Fatliuazione dell aumento sopra deliberala,

..o

Gallarate, 17 sellembre 2018

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidents
(o ing. Alessandio Rosso)

| pogino 25 }
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AVVISO

Imiportanti informazioni deslinate a qualsivoglia soggetto che non sia stato
aulorizzalo da PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A. ad accedere al
presente Documento

1l presente dociimento & stato rédatto da PricewaterhonseCoopers Advisoty S.p.4. in qualitd di esperto indipehdente al
sensi dell'art: 2343-ter, comima 2), lettera b} del Codice Civile & condernie Ja stima del valore delle guote rappresentative
il valore del 100% del capitale sociale di Satiz TPM Sl da conferice in Technical Publications Service 8,p4. ai sensi di
guanio previsto dall’Accordo Quadro.

1 presente doctments potrd essere utilizzato esclusivaménte per gli scopi previsti dall’Accordey Quadro e dalla legse,

nenché mostrato alle autoritd competenti:ove cid sia.previsto dafla normativa vigente o nchxestu a fini ispettivi da tali
auteritd. Pertanto, il presente documento ~ cltre ai destinatari Satiz TEM Sl e 1 rispettivi Soci - sard messo a
disposizions di Te::hnit‘:al Publications Service S.p.A. che potrd fame Tutilizzo previsto dall’Accordo Quadro e dalla
normativa applicabile in comnessione con. le delibere societarie. relative allaumento di capitale ol servizio del
conferimento o all'eseenzione dello stesso,

1 presente dopamento non potrd essere in alenn modo wlilizzate per scopl diverst da quelli sopra jodicati; perianto,
P'utilizzo da parte di chiungue del presente doewments. pex scopl diversi da quelli sopra indicati ¢ “Soggetit Non
Autorizzati®) potrd avvenire so]o con i) preventive consenso seritto di PricewaterthotseCoopers Advisory 5.p.4,

Qualsivoglia Soggetio Non Au tprizzato prende sin d'ora atto, riconosee € accetfa espressamente quanto segue:

1. Tincarice svolte da PricewaterhouseCoopers Advisory 5.p.A, ¢d in base al quale & stato predisposto il docamente &
stato eseguito in conformita alle istruzioni fornite dai destinatar dello stesso;

2. il documento & stato pradisposto sulla base délle indicazioni fornite dai destinatard dello steszo e, pertanto, pud non
ermpiendére ¢/o non essere statt eseguito sedondo tutte I¢ procedure rtentte nedessarie per scopi diversi da
quelli indicati nell’Accorda Quadro;

3. PricewaterhouseCoopers Advisory 8.p.A., i suol soci, dipendenti & consulenti nonr assumono aleuna responsabilité
con riferimento alt'atilizzo del documento e/o délle inforinazioni in esso contenute per scopi diversi da quelli
indicati vell'Accordo Quadro e mon saranno, pertaitto, responsabili- di qualungue perdita, danno o spesa di
¢unlsivoglia natura, derivante dall'utilizzo del decumente ¢/¢ delle informazion!in esso contenute per scopi diveisi
da quelli indicati nell'Accorde Quadro.

Satls teehoieal Padatishing & Multinedia &), - Relazione o stisaa del vatore del oo dedlis panecipaziung iz Sarie TPM 8.0k & senst delifan szqs-ter, comimn
1, Yetrosn bY. Codiee Chiie,
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1. Introduzione
1.1 Oggetto e finalitd dell’incarico

Satiz Technical Publishing & Multimedia Sal. (“TPM” o la “Societd™) & una societa Ttaliana specializzala
nell'ingegneria in campo autorotive: La Societd & controllata di diritte da ROG 8.5, detenuta pariteticamente
dal Sig. Daniele Rosso ¢ dalla Sigra Giulia Rosso, che detiene direttamente una quota pari 4 0% del capitale
sociale i TPM: la restante parte del capitale sociale & detenuta dall'Ing. Massimiliano Anguillesi (Direttore
Generale & TPM) per it £%, dalla Sigra Giulia Rosso per il 2,5% e dal Sig. Daniele Rosso per i 2,5%
{congiuntamente: i “Soci”):

Technical Publications Sexvice $.p.A. ("TPS" o la “Societd Conferitaria”, congiuntamente 23 Boci:'le "Part™) &
uno dei principali operatori italiani nell'offerta di.servizi teenicl e di ingegneria per Tindustria aeronautica.

TPS & controllata di diritto da G&D Sixl, detenuta o] 100% della Sigra Patrizia ‘Ghiong, chie possiede
direttamente una quota pari al'80,4% del capitale sociale; 1a restante parte-del capitale sociale, pard al 19,6%, &
cost suddivisa: una quata pari al 4,2% é.detenuta dallIng. Massiniiliano Anguillesi (Direttore Generale di TPS)
mentre il residuo 15,4% del capitale sociale & quotato sul Mercato Alternativy del Capitalef AIM Tralia, gestito
da Borsa Ttaliana S.pd. \&&

In data 20 luglip 2048 1 Socl di TPM (i “Sod Conferenti”) & TPS, Societd Conferitaria, hanno convenuto il
reciproco interesse ad aviiare un processo di integrazione tra le due socletd peril tramite del eonfer
{("Conferimento”) in TPS delle gquote di partecipazione rappresentative il 100% del capitale sociale i/ TEM"
“Quote” © “Beni Oggetto del Conferimento”) rappresentative del 100% del ‘capitale sociele d FMACIEAGY
Prospettata Operazione™), attraverso Ja stipula di wn accorde quadro (“Accorde Quadro™) volte ‘a,-‘:if",é;_g_ﬁlgfﬁg.ﬁi“"‘v G
termini e le condizioni. L ™

sﬁ_—:w\i‘ ..
Tale Accordo Quadro & stato formalizzato atiraverso una lettera di intenti datata 20 Iuglio. 2018, pr‘e‘@‘.i's‘ %’rp"‘

approvata dal Consighio di Amuministrazione di TPS, e successivamente sotloscritta per accéttazione dai Sgel ™

In data 17 settembre 2018 il Consiglio di Amministrazione &i TPS lia approvato, inter alia, il progetto &
integrazione delle attivitd di TPM attraverso Iacquisto da parte di TPS, mediante conferimento in natura, delia
totalith delle Quote ad un valore pari a Euro 320,000 {pari al valore contabile); tale delibera & stata resa nota
attraverso un comunicato stampa datato 17 settembre 2018 e pubblicato sul gito interpet di TPS. Pertanto, la
Prospettata Operazione prevede un aumento di capitale di TPS per complessivi Burs 320.000 (comprensive di
sovraprezzo). L'aumento di capitale di TPS sard riservato in sottoscrizione esclusivamente ai Sodi, da liberarsiin
natura attraverso il Conferimento e senza alcun congnaglio in denaro.
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i

La Prospettata Operazione sl nguadra nell’ainbito del pilt generieo processo strategico del gruppo TES volte a
integrare le due societd attive in contesti di mercato stretiamente complementari, 11 progette &i integrazione
delle attivith svolte dalle Parti & finalizzato a ¢reare un gruppo nazionale integraio nel settore del business
publizshing e che risulti magglormente competitivo tramite la realizzazione delle economie di scala derivanti dal
progetio di integrazione e il conseguimento dj talime sinergie industrisli. A valle della Prospettata Operazione,
il gruppo TPS procederd inoltre ad une o pit aument di capitale riservati ad investitori istituzionali volt a
perseguire il piane & éspansione per linee esternie, di diversificazione ed ampliamento de] business, iotrapreso
da TPS fin dalla quotazione sul mereate AIM.

Essendo I'Operazione realizzata tramite un conferimente in natura, ai sensi dellart, 2343 e segg. del Codice
Civile, in sede di stesura dell'Accordo Quadro £ state previsto che sia designato dagli Azionisti di TPM un
esperto (“Esperto™) inearicato di redigere la relazione di stima del Beni Oggetto del Confarimento, al sensi
dell’art. 2343-ter, comma 2, lettera b), del Codice Civile (di seguito anche 1a "Relazione di Stima” o “Relazione”
o “Docementa™).

Sutfe Technival Piblisling & Malimedin Sl - Rebaviane d stima del valore del 1ok delle parteeipizione tn S TEM S0 ol ool dell'arLaag A-1et, Comivd
=, tetiern bl Codice Givile.
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Tn tale contesto, TP'M ha incaricato PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A. ("Pwé”) in qualiti di Esperte ai
fini defla predisposizione defla sopracitata Relazione di Stima da utilizzarsi ai fini del Conferimento. Tale

inearigo (P*Incarico”) & stato formalizzato tramite Iettera di incarico stipulata tra TPM e PwC, datata 27 luglio

2018 (la “Lettera di Incarico”).
Firinatario della presente Relazione di Stima &1 Dott. Fabrizio Cigliese, Partner di PwC.

Per quante riguarda lo svolgimento delle attivita valutative, il Dott. Luca Lapone ha concordato con il team di
lavore le attivitd da svolgere, supervisionato 1 coflogui e gli incondri con il management di TPM (il
"Management") durante Pintero progetto & condiviso-con il firrnatario le conclusioni. 1 Dott, Daniele Casfle ha
coordinato fe attivith operative.

At fini della valutazione dei requisitl soggettivi richiestl dall’art. 2343-ter del Codice Civile, 51 precisa che
I'Esperto & dotato di adeguata professionalits e ha dichiaratosotto la propria responsabilita:

- di godere dei requisit di indipendenza richiesta dall'art. 2342-ter, comma 2, Jetiera b) del Codice Civile
nel confront sia del Socl Conferentl sia della Socictd Conferitaria, sia delle societi efo dei soci che:
esercitano individualmente o congiuntamente I controllo di entrambe le entith (Conferente e
Conferitaris);

- chie non intercorrone tra PEspertc e TPM nonché con i rispettivi organi di contrello e di revisione
contabili rapporti di.cui alla lett. b e dell’art. 2399 del Codice Civile;

- di essere consapavole dello scopo e della finalits delly valutazione.

I risnlati del avoro syolto saranno utitizzati in sede di Conferimento, ai sensi deghi artt. 2343 ¢ 58, del-Codics
Civile. .

Non ientrs, inolire nelfambito dell'incarico l'espressione di alean parere sulla fattibilitd e convenienza, sagh
aspetti legali e fiscali del Conferimento ovvero-della riorganizazione complessiva.

Hatla Technieal Follishing & Multioedia 2.0k - Relazione & stin g vatore del waeto defla pareiasione in Sadie LM 5 e sl sonal ell'miaggg-ter, conma
= Tenern ). Codice Clvile,
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1.2 Il contesto normativo dell’incarico (@%}\"}1&;

-+

Al sensi delfart. 2343 del Codice Civile & previsto che “Chi conferisce beni in natura-o oredili deu\;\ }%%
Ta relazione giurata di un esperto desigriato dal tribunale nel cui eircondario ha.sede la societd, co:%;in“tm L
descriszione def beni o def crediti comferit, Pattestazione che il loro valore & alsreno pari o quello ad essi
attribuite ai fini della determinazioné del capitale socidle e dell'eventuale soprapprezzo € i criterd di
vahitazione seguiti. La reldzione deve essere allegata all'atto costitutivo™.

Ingltre, i sensi dell'art 2343-ter, comma 2 del Codice Civile “/...J; non & altresi richicsta la reldzione di cul
all'articolo 2343, primo comuma, qualora it valore attribuito, ai fini della determirinzione del capitale sociale e
dell'aventuale sovrapprezzo; ai beni in natura o crediti conferiti sia pari o inferiore: [...] b) alualore risultante
dé una valutazioné riferita ad una data precedente di non oltre sei mesi il coferimenio ¢ conforme ai principi
e criteri generalmente riconosciuti per la valutazione det beni oggetto dal conferimento, a condizione che essa
provenga da un esperto indipendente da chi effettua il conferimento, dalla societd e dui soct che esErsitane
individualmente ¢ congiurtamente i controllo sul soggetto conferente o sulla sovietd medesima, dotato di
aclequata e comprovata professionalita”.

Pertanto, in conforinitk al combinato disppste degli arft. 2343 e 2343-ter del Codice Civile, la relazioned
contiene Ia deserizione dei beni trasferiti, indicazione del criteri di valutazione adottati, nonchd tiealid

stdzforle,
che il loro valore & simeno pati a quello ad essi atribuito 4i fini della detenninezione del zﬁapflfaleésb%lﬂ%‘ﬂl%
nuova-emissione dalla societk conferitaria e dell' eventuale:sovrapprezzo. c’ Sl f;s:\n'}fs -

Limportanza della redazione di una relazione di stima da parte di un esperto & quellal. af;*glgxahfﬁg'ﬁé;;
pattimonio della conferitaria non subisca un'alterazione con possibile danno perd creditori terzi,della societd, /s
causa di una sopravvalutazione dei beni oggetto di conferimento. Ne consegue che il prese:f;‘e?{:i;qg:q_ﬂlgé 'ﬁ,u;r_*u‘té"
come obiettivo individuagione del valore dei Beni Oggetto &i Conferimento, tenendo con el i

prudenziali generalmente riconoscéiuti perla valutazione dei beni oggetto del conferimento e del contesto della
‘Prospettata Operaziéne,

Par valore economico del capitale di un'impresa si intende il valore di riferimento di un'impresa in condizioni di
autononia operativa, che pud essere negoziato fra compratore e venditore prescindendo dalle earatteristiche
delle parti interessate alla. hegoziazione, dalle forze contraltuali che esse esprimono, nonché dalle sinergie
eventualmente realizzabili dalla Prospettata Operazione.

Ne consegue che tale valore potrebbe differire, anche in mode significative, sia dal valore soggettivo sia dal
prezzo, laddove il primo rappresenta una dimensione di valore calcolata nella prospettiva dellitilith derivante
dallacquisizione per una specifica parte, mentre il secondo riflette, olire ¢he considerazioni legate a fattord
soggettivi per le parti‘in cansa, fenomeni di caratiere contingente legati allo stato della dormanda e dell'offerta
dclla specifica attivith oggetto di negoziazione.

I Principi Italiani di Valutazone (P1V) al capitolo.1V, 8§ IV.5 e 1V.5.2, indicano che “la gonfigurazione di valore
nel caso delle valuteziont a fini di conferirhente ¢ rappresentata dal valore normale di mercate [..]7,
precisando suceessivamente ehie nel caso di conferimento di aziende o rami aziendali il riferimento deve essere
al minore tra valore intrinseco e valore normale di mercato dei beni nonferiti.

Infine, nel paragrafe 1V.5.2 viene indicato che “In casi particolari, per ragioni di sestanza econornica che
Fasperte deve chiarire, 5 pud far riferimento ad una diversa configurazione.d&i valore (rispetto al minore tral
valore intrinseco ed il valore normale di mercato) ma garantendo sempre la hutela dei creditori e def terzi.”

Nel caso di specie, come sarh meglio illustrato nelle pagine seguent, i metodi di valutazione applicati hanno
avuto come obiettivo-1a stima del valors intrinseco secondo un approccio conservative. Temuto conto delle
finalith della presente Relazione, redatta nell'ambito delle previsioni dell'atticolo 2343-ter del Codice Civile e
avota considerazione degli obiettivi perseguiti dal legislatore, 1 criter di prudenza cui il presente lavoro & stato

satiz Teghnieal Prisishing & Maltfngda 3.1 » Relozione & st del valore ded 100% dellz pateeiupone in Savin TR 5.0 ab penl dollnt 34 3-ex, caninz
3, Jeltera b). Clodice Chvite,
bl 7 di 62

%\(LQ % 550 @%&w@ﬁu oo Msmﬂm L»M&



EhT )
pwe
{ ‘ |
ispirato, relativarnente alia definizione del valore nell’ambito dellapplicazione delle metodologie di valufarione
utilizzate, appaiono motivati.

S Teelmieat Poblighing & Mulinredia 5.5 - Redgiane Ji stima del valore deb 160% della paceeipasione in Surie TPM Sk ai senst dolinrtogag=tor, eomua
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1.2 Data di Riferimento

ety

AR
1a data & riferimento per la valutasione del Beni Oggetto di Copferimento & il 40 ginguo -2018"‘,"‘?);3._‘ i
‘Rifedimento”) e, di conseguenza, a tale data vengono sviluppati gli el ementi di base del processo valutativo.. " %M}’

Ai fin dello sviluppo del procedimento valutative sono stati presi a riferimento i dati economici e patrimonial
consuntivi alla Pata di Riferimento resi disponibili dal Manageinent, le projezioni economiche e finanziarie
(“Dati Prospettici”) alla Data di Riferimento & lé informazioni pubblicamente disponibili in merito zlle societh
operanti nel settore, Inoltre, sono stati tenut in considerazione gh elementi di rilievo intervenuti tra la Data di
Riferimento & 1a data della presente Relazione, portati a conoscenza dell'Esperto dal Management.

Comme meglio dettagliato nelle paging seguenti, 1 dati economici e patrimoniali délta Socletd utilizzati ai fini del
presente lavoro sono rappreséntati principalmente dalla situazione econormica e patrimoniale consclidata alla
Data di Riferimento, predisposta dal Management sulla base dei principt éontabili. italfani (OIC) al fine &i
adempiere ai requisitt dell’art. 2g43-ter' del Codice Civile 2i fini della Prospettata Operazione. Tale situazione &
stata sottoposta al giudizio dell'Organo di Revisione.

11 lavoro & stato svolto inoltre sui Dati Prospettici di TPM nella prospettiva consolidata, discutendone in ogni
casoJe prineipali logiche ed assupzioni alivello di singola societd, come commentato nelle pagine segnenti.

Con riferimento ai Dati Prospettici, si precisa che la nostra.analisi ha avito come riferimento il businle;/sp]gﬁdi
TPM predisposto dal Management per il periedo 2048-2020 (it "Business Plan” o il “Piana”), e eyt \F’gr;cxpﬁﬁ >
jpotesi sono state oggetto di discussione e & approfondimentoconil Management stesso. ,?:;f i i

Coerentemerite con le finalitd della valutazione e come meglio spiegato in.seguito, il Busine#"ﬁ]@ﬁ?
predisposto in ottica stand-alone, ossia senza considerare glf effetti e le sinergte derivanti dafla’Prospettata™

Operazione che le Parti hanno preliminarmente identificato. Al fini del nostro incatico, abgiéfn:é*" nttayia
ottenuto evidenza e discusso tali aspetti, pur confermando ai fini della valutazione una prospettiva*starid-
della Societd, approccio maggiormente adevente alla finalita di gavinzia a cui la valutazione stessa de

assojvere.

Sntin Tesldicat Pullishing 5 Mulimedia Sl - Relasdone di stima del valors del too% ditla partespadene in Satis TR S0l af 2easi dellart.azdp-tor, crmai
2, letrer b, Cothice Clvile.
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1.4 Dacumentaziane e fonti utilizzate

Af ﬂm del]a predisposizione della presente Kelazione I'Esperto ha ricevuto ed esaminato informazioni e
documenti otteputi dal Management, di eni sono sintetizzati di seguito 1 pid significativi:

- lettera di intenti controfirmata dalle Pat é datats 20 luglic 2018, contencnte la manifestazione di
interesse nei confronti della Prospettata Operazione;

- copia del verbale del Conigigho df Amministrazione di TP5 rivnitos] in'data 17 settembre 2018;

- contoeconomico e stato patrimoniale gestionale, al 30 gugno 2018, per le singole societd Satiz Technieal
Publishing & Multimedia S.r)., TPM Engineering 8.r.1. ¢ Satix Poland 5p, 2.0.0., redatti secondo i prineipi
contabili italiani ai fini del repomng package di TPM e asfoggettati a revisione contabile, Tali bilanei seno
statl approvati dal Consiglio dlAmmm_tstramone eonvaesto it data 4 setternbrs 2018;

- conto-economico e stato patrimoniale consclidato gestiu;lale, al 30 givgno 2018, redatti secondo 1 principi
cantabili italiani e assopgettat] a revisione eontabile, I hilaneie conselidato & stato approvato dal Consiglio
di Aveeninistraxions convocato in data 3 séttembre 2018:

-~ hilanel d'esercizio al 31 dicembre 2017, 2026 e 2015 di Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.1., TPM.
" Engineering S.r.l. e Satiz Poland Sp. z.0.0., Tedatt] secondoe i prineipi contabili italiani e assoggettati 4
" revisione contabile;
- %iland consolidati al 31 dicembre z0i7, 2016 ¢ 2015, redatti secondo 1 principl contabili itafiani e
asgogeettat a revisiona contabile;

- Xusiness Plan contenenti i Dati Prospettici riferiti al periedo 2018-2020 per le singole societd Satiz
‘Technical Publishing & Multimedia 8.r.1., TPM Engineerng 8.r.l. ¢ Satiz Poland Sp. z.0.0., redatti secondo i
Prindipi contabili jtaliani;

- Business Plan contenente i Dati Prospettici riferiti al periodo 2018-23020 a livello consolidato, radaito
secondo i principi contabili italiani;

~ dettaglhio del ricavi sviluppati dai principali clienti delle singole societd Satiz Technical Publishing &
Multimedia S.r.1., TPM Engineering 8.r.). e Satiz Poland Sp. z.0.0, alle date 30 giugno 2018, 31 dicembre
2017 £ 31 dicemnbrs 2016;

- ‘dettagli gestionali della Posizione Finanziaria Netta consolidata con cadenza menasile a partire dalla data
-del 31 gennaie 2017 fine al 30 giugno 2018;

- ulteriori dati einformazioni di carattere contabile e/o gestionale utili ai fini della presente analisi, fornite
dal Management..

A) fine di raccogliere § documentd, di analizzare e discuters i dati e le informazioni Heevate, sono statl svoltt
colloqui edincontri con il Mahagermont.

£ stata incltre esaminata ulteriore documentazione - fornita da data provider finanziari, tratta da studi e
publdicazioni effettuate da PwC o pubblicamente disponibili - al fine di raccogliere informazoni deseritbve
relative alla Societd, ad analisi di mercato, alle societd quotate cornparabili e ai tassi di riferimento per la
determinazione del tasso di attnalizzazione.

La Relazione contiene ulterion informasioni ottenute o estrapolate da una pluralith i font, come riportato nel
corpo della stessa. U'Esperto non ha verificato Vaffidabilitd di tali fontl o la corretterza delle informazioni
fornite, pertanto non. &l rilascia alenn tpo di garanzia (espressa o implicita) 2d aleun soggetto in merito alla
corpletezza ed acouratezen dei dati e delle informazioni ricavati da dette fontd.

Snliz""l“uclmirni Irablinbiut & Multmedts 5.0l - Relaelone df sitma de) vatore del oot gille paneeipaeiong in Satiz TERM 501, 0 sopsi dellait 24:3-tar, commn
2, lettesp b, Codiee Civile.
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Infine, TEsperto ha ottenuto da TPM, prima dell’emissione della Relazione;, una conferma- cplt tPJl aints
comipleterza & correttezza delle informazioni fornite dal Manageinent e contenute nella Relazionk;. 1*%‘%\1{?311133%‘;% ]
attesfazione che, per quanto a tonoscenza del Management, alla data della presente Relazion{::gfééﬁlﬁ&?};ﬁ"};

nixturate sitvaziond modificative dei dati e dei contenuti della documeritazione analizata, né si sonviypetificati/Zh
event tali da modificare Ie considerazioni svolte sl valort di riferimento. y 'f

Considerando che I'Espeérto ha lavorato preventivamente rispetto alla data di esecuzione de} Conferimento,

resta in capo agli Amministratori di TPM la responsabilita di verificare 1 coepenza e Fattualita tea il contenufo

della presente Relazione ed i documenti volii ad implerhentare 12 Prespettata Qperazione.
1.4.1 Affidabilita delle foniti utilizzate

I’Esperta. ha esaminato la docimentazione sopra indicata, confroantandosi con i1 Management di TPM & ha
temurto inclire conto:

- dei giudiz formulati daghi organi di controllo in ordine all'adeguatezza del sistema amministrativo-
contabile ed all'affidabilits di questultimo a rappresenture correttamnente i fatti 4i gestione;

« del pindizi senza tilievi espressi dalla societh di revisione Crowe Horwath AS 5.p.A. (“Sacletd di
Revisione”) in relazione al bilancio consolidato annuale 2017 e alla situazione patrimonial Tty

consolidata intermedia al 30 gingho 2018. (7 4 : ’fg;‘,
‘Bully scorta delle considerazioni anzi svolte ritenjiamo di poter fare affidamento sil datd conta'bi}; 'gqgﬁ?};‘ %n 8
limiti e per le finalith che essi rivestone nell'ambito della presente Relazione. gt !%;‘w}fé /:
. ) ‘ ..\‘u .:“1 »! ,.;:: 3:' x
Ouesta conclusione non deve in aleun modo essere considerata quale giudizio professionale & EeysionE”
s S

contabile def suddetti dati,

Satin Technical Pulishing & Maltimedia £ r.t - Redastone JF stima del valoee it 1ot detla partpcipaiiene tn 8ot TOM S, af seosh el 234101, comiina
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1.5 Ipotesi e imitazioni

Lavalutazions & stata sviluppata sulla base delle ipotesi e Hmitazioni di sepuito riportate:

lo svolgimento dellIncarica non determina aleun coinvolgimento di PwC nella gestione e nell'attivita
della Societd, né nelle decisioni arendal in merto alla fattibilitd o convenienza della Prospetiata
Operazione nell'ambito della quale I'Tnearico & stato svalto;

}a.presente Relazione di Stima & stata predisposts a beneficio di TPM o dei rispettivi Soel. In accordo
¢tm 1 teriind della nostra Lettera di Inearico ed in considerazione della finalitd percuila stessa & stata
predisposta, la Relazione di Stimia sard resa dispounibile 2 TPS.

per sua natura, la valutazione non rappresenta una mera applicazione di criteri ¢ di formule ma @ #
fisultato di wn processo complésso di analisi e di stima in cui sono riflessi anche elementi &
soggettivitd. Mon esistends un unieo valore, & prassi presentare e conclusiond delle analist sllinterno
di un intervallo di valori:

nel corso del lavoro sono state svolte dall’Esperto aleune analisi i sensitivith rispetto. al principall
parametri valutativi e sono stati sviluppati aleuni scenati alternativi eon riferirnento alle projeziont
economiche ¢ finanziarie. Tali analisi di sensitivith e-di scenario non rappresentano I'applicazione. &
metodologie valutative ma esclusivamnente esercizi al fine di verificare Mimpatto sui risultati al variare
di aleuni paramety] valutativi ed ipotesi sottostanti il Business Flan;

Ia Bocletd & stata esaminata in condizioni "normali” di funzonamento (astraendo da event
straordinari e non Heorrenti di pestione), con riferimento alla sitnazione in atto ed alle prospettive di
sviluppo conoscinte alla data del Documento;

Tanalisi & stata svolta nellipofesi di mantenimento della attwale direzione e gestione del business. La
presente analisi dovrebbe essere fivista in caso di variazioni;

I'analisi @ basata su informazioni economiche e finanziarne e'su document fornitl dal Management nel
carse del.lavoro; data la natura del nostro incarico, 1a responsabilita sulla eualiti e correttezza del datd
e delle informasioni in essi contenut] eompete al Managemnent;

le analisi si basano sul presuppesto che TPM e le sue partecipate implementino nelle prospettate
tempistiche le proiezioni fornite allEsperto coerenterherte con le ipotesi sottostanti, 1 Dat
Prospettici, essendo basati su ipotesi di event futuri ed azioni, sono caratterizzati da connaturat
elemnenti di soggettivith ed incerterza g, in particolare, dal rischio che eventi preventivati ed azioni dai
quali essi traggono origine possanc non verificarsi ovvers possano verificarsi in misura e in templ
diversi da quelli prospettati, mentre potrebbero verificarsi event] ed-azioni non prevedibili al tempo
della loro preparazione. Pertanto gli scostamentd tra valord eonsuntivi e valerd praventivati potrebbero
easere significativi;

l'incarico non ha previsto lo svolgimento di procedure di revisione contabile come definite dagh
statuiti principi di revisione generalmente accettati, né un esame dei controlli interni o altre
procedure di verifica. Di conseguenza, I'Esperto non esprime dleun parere né aleuna altra forma di
certificazione sui bilanci delle societd cainvolte o su qualsiast alira informazione finanziaria, ¢ sui
controlli operativi o intemni delle societh coinvolte;

T'Incarico non ha previsto attivith inevent 1assistenzs efo consulenza di natura legale /0 fiscale, con
la consepuenya che YEsperto non assime aleuna respongabilith tiguardante aspetii legali o/ o fiscali o
di interpretazione contrattuale;

Vincarico descritto mella presente Relazione non ha previste lo svolgimente di verifiche ed
accertanenti circa 'eventuale sussistenza &i passivitd di natura fiscale, contrattuale, previdenziale,
cannesse a. problematiche non riportate nel bilanci e neg!i altri documenti utilizzati ai fini-dell’analisi;
¢l allegati costitniscono parte intezrante del presente Documento.

Satia Tetlinieat Pulsiishing & Multimedia Sp.L - Relardone Ji st det valose ded soof delli proaceipazione fio Sarie TPM el ol set dellsitoz4:3-100, comiha
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1.6 Lavoro svolto

Nell'ambito del Tavoro svilto dalP Esperio, sono state sviluppate le attivitd di seguito sintetizzate:

- gnalisi e discussione con il Management circa le prineipali caratteristiche della Prospettat]
Operarone regolata dall’Accordo Quadro, ls finalita strategiche, le modalitd di implementazione, le
relative tempistiche; 1e eonsiderazioni valutative effeftuate dalle Partied i valori i rifeririento;

- desctizione dei Beni Oggetto di Conferimento, rappresentati dal 100% delle Quote TPM;

. analisi e discussione con il Management' della sitwazione patrimoniale della Societd alla Data di
Riferimento, volta a compréndere {a natura ¢ le caratteristiche dei beni in capo alla Socletd;

- analisi e diseussione con il Management circa Pandamerto del mercato di riferimerite e -dei risultati
storici conseguit dalla Societd negli witimi eserciz, sia a livello économico sia a livello pairimoniale-
finanwmarios

- analisi e discussione con il Management delle linee gnida strategiche di sviluppo della Societd a Livello
stand-alone e delle prinéipali ipotesi sottostanti il piano economico ¢ finanziario di medio periodo,
unitamente ai, principali aspett di Tischio sottostant;

- discussione con il Management allo scopo di comprendere i possibili impatti derivanti dalla
Prospstiata Operagione sui piani aziendali di TPS (disonssione delle sinergie attese dallintegrazione);

- raccolta delle informazioni di mercato conriferimento ai principali parametri valutativi;

- definizione della configurazione di wvalore, scelta del metedo / dm tmetodi di valutazione e
impostazione del modello valutativo finalizzato allindividuazione de) valore di TPM, sulla base delle
finalith della Prospettata Operazione, delleinformazioni disponibili e del settore. di attivitay

- sviluppo delle analisi i sensitivit e di scenario, aventi ad aggettoi prinicipali parametri valutativi‘ ‘
ipotesi di Plano ritenute “sensibili”;. ' :

- raccolts, dei documenti e delle informazioni addizionali necessari per-la pred:nspusmi/ fﬁ{
Relazione di Stima.

Nel prosiegno della presente Relazione sono illustrati i risultati delle attivita svolte.

Sntin Techtdeal Publishing & Hultinedin S.0.0 - Rebarione AL atima del valore del 1Mt delin parieeipazions in Sala TEM S, algens delag oz -ter comama
3, Tettem b, Colice Civife,
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1.7 Restrizioni all’uso della presenie Relazione

La presente Relazione non potrh essere utilizzata per finalith diverse da quelle indicate nel Paragrafo 1.1 e
Paragrafo 1.2 e previste dallart. 2343 del Codice Civile.

Satiz Techubeal Puddishimg b Muldnedia 2l - Relidane d stimi el valore del inaBdelia paccipaelone in Satin T0N $.rl o svns dellartagagetee conma
#, fetiem B, Codier Uil
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2. Descrizione della Prospettata
Operazione e dei Beni Oggetto di

Conferimento

2.1 Descrizione della Prospettata Operazione

Come zid accennato nel capitolo introduttivo, nellambito di un processo & riorganizzazione della strutiura
industriale, produttiva & commerciale di TPS3, 1 Sod interidono conferire la propria partecipazione in TPM,
rappresentante it 100% del capitale sociale deila Societd, in TPS, a fronte di un aumetto dj capitale da parte-di
quest’ultima riservato esclusivamente ai Socl.

Sulla ‘base delle informazioni preliminari, Tavmento di capitale di TPS riservato in sottoserizions
esclusivamenie o1 Sodi, da Tibgrarsi in natura attraverso il Conferimento e senza alcun conguaglie in denare,
porterd all’emissione di nuove azioni da parte di TPS corrigpondent ad una valutazione delle guote di TPM
pari a Enro 320,000, come g deliberato dal Consiglio di Amministrazioie di TPS & che-gard s’o/tt;gpg
all'approvazione dell’Assembled Stracrdinaria dei Soei convocata per Ja data 5 ottobre 2018. Rl

Prima della Prospettata Qperazione, le struthire societarie di TFS & TPM risultano com;-i. di
rappresentato; ; S
b ™

- 'TPS & controllata di ditifto da GE&D S, detenuta al 100% dalta Sigra Patrizia Ghit:he‘,ké);e;p siede.
direttamente tuna quota pari al’80,4% del capitale sociale; 12 restante parte del capitale sdcéé}ilg, axiall b
19,69, & cosi suddivisa: una guota pari al 4,2% & deterata dall'Tng. Massimiliano Anguillesix(Diréttore .~

-
s L

Generale di TPS) mentre il residuo 15,4% del capitale sociale & quotato sul Mercato Alternitive el
Capitale/ ATM Italia, gestito.da Borsa Italiana SpdA.;

- TPM & controllata di diritto da RDG S.s., deternta pariteticamente dal Sig,.Dani.elg Rosso ¢ dalla Sig.ra
Giulia Rosso, the detiene direttammente una quota pari al 90% del capitale sociale di TPM; la restante parte

del capitale sociale & detenuta dall'ing. Massimiliano Anguodllesi (Direttore Generale di TPM) per il 5%,
dalla Sig.ra Giulia Ressoperil2,5% dal Sig. Daniele Rosso per 1} 2,5%.

¢ L . : l ’
T Teehnienl Fublications Serviee 8.p.A Satiz Technical Publishing & Mudtimedia .ol
5.0%

. z.5%
15.4% j._%‘é':f-‘al 2,5%

fo,4M

50,0%

. o e Ttk e e g

L]
i
1
1
1
i
L]
1
]
1
¥
1
L]
1
1
]
¥
'
]
|
1
1
1
+
[}

YGRDEr). M. Acpullosi (DGTPEY  * FloMante {AFM) FRDOSs  »RosoOiclia v ltomo Danicly  r M. Anguibasi (RGTFM)

M e =

gt Techmicn) Frallghing M whitmidiia 5.0 - Relnsone 8f stima dolvalore deb- toot dellae pantevipazione i Sarla TPM 8.k ab sonst dellnzds43-%er, enmning
a1, levtess B} Codine Civile.

Pt 15 di 62

oo A Mgndias Agdl



pwc

! K
2.2 Descrizione dei Beni oggetto del Conferimento

1 Beni Oggette del Conferimento sono le Quots partecipative espressive del 100% del capitale soeiale di Satiz
Technical Publishing & Multimedia S.x.)., rappresentate dalle Quote detenute da RD{G 8.5, dalla Sig.ra Giulia
Rosso, dal Sig. Daniele Rosso e dall' Tng. Massimiliano Anguillesi, di segnito descritte (considerato un eapitale
sociale pari a Eure 320.000, interamente versato):

- RDG 8.5 proprietd di 1 quota avente valore nominzle pari a Euro 288.000 e pari al 90% del capitale sociale
di Satiz Technical Publishing & MulHmedia 8.1.).;

- Massimiliano Anguiliesi: proprieta di 1 quota avente valore nominale pari 8 Eure 16,000 ¢ pard al 5% del
capitale sociale 3 Satiz Technical Publishing & Multimediz S.rl.;

- Giulia Rosso: proprietd di 1 gquota avente valore nominale pari a Euro 8.000 e pari al 2,5% del capitale
saciale di Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.1,;

- Daniele Rosso: proprietd di 1 quota avente valare nominale pard a Eure 8.000 e parl al 2,5% del capitals
sociale di Satiz Technical Publishing & Multimedia S.r.1.;

Come previsto dall'Accorde Quadro, al momento del trasferimenta a TPS, 1 Beni Oggetto di Conferimento
devono essere liber da qualsiasi vincolo reale o obbligatorio, in linea con la condizioni correnti. Pertanto, sulla
hase 81 questa ipotesi sone state svolte le analisi di segnite presentate, che hanne condotte alla stima det valori
considerando le Quote libere da pepni o alted divittl reali o obbligator a favore di ter=.

Essendo 1 Beni Oggetto del Conferimento espressivi del 100% del capitale sociale di TPM, nelle pagine che

segnone saranno presentate le analist svelte con riferimento alla Socletd, considerando che lespressione del
valore delle Quote ai fini del Conferimento passa atiraverso I'analisi e la valorizzazione della Societd stessa.

Satiz Teelinicat ublialibng, & dultimedia Sl - Rebydono Jf stina del valore de) 100% dells patecépeione in Satiz UPE Sl al sensf dell'an 23455 -tor coanba
2, latiems B Codice Civile,
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2.3 Descrizione delle societa del gruppo TPM e della l\{'--.l
societi Conferitaria ]

N
e ‘
Si preserita ¢i seguito un sintetico profilo defle attivitd svolte dalle socleta del . gruppo TPM e dallz sone ot
Conferitaria.

La struttura del gruppo TPM, ogretto del Canferimento, prima della Prospetiata Operazione & riassunta &
segoite,

TATALSED A, ]

TroHCAL
PLBLITHING

hrnical lishin fmedia 5.1

1.2 societh ha sede a Torino € uffici a Milano, Gallarate, La Spezia, e Biindisi e altre sedi in Polonia, Séizzcia &
Stati Unit & opera principalmente in tre ambiti di attivith: digital content management, engineering &
technical publishing.

Le solizioni offerts vanno dagli studi di affidabilith fino alla redazione della manualistica tecnica e al training
certificato in ambito tecrico. Parallelamente la societd fornisce servizi di corporate cornmunieation (house
organ, piattaforme web teenico-comiyiereiali; e-commerce, direct marketing, gestione eventi) olire a sviluppare
di strumenti per Vanimazione in 3D e la produzione di video. A completamento della catens del valore nei
servizi di comuiricazione, 2 guesté attiviia si & di recente aggiunto un nuove centro stampa digitale di ultima
generazione.

TEM Engineering S.r.l.

La societd ha sede a Torino e, nell'ambito dell'atiivith ingegnéristica, & specializzata nella progettazione
aittornative; in patticolare orientata alla propulsione elettrica. Nello specifico, la societd si oceupa di analisi di
fateibility, di progettazione di veicoli elettric, di sistemni di controlly elettromici dei. veicoli, di caleoli e
simulazioni crgonomicl e di validazione strutturale.

TPM Engineering & controllata al 100% da TPM.

Satiz Peland Sp. #.0.0.

La societd offre servizi di publishing integrati e di miarketing sia tradizionali che innovativi, che spaziano dalla
stampa azendale, al direct marketing, allo sviluppo di seluzioni integrate per il below the line, 2 soluzoni
multimediali avanzate.

atiz Poland & controllata al 100% da TPM.

Satia Tochnical Mbisling & Maltimiedis .02, « Relswone Of sida del valoes dul 1o dells pareeipaiions in R TIM Sl sluenst dellant 134 5-tex, comnm
2, Teleera b, Codlee Civite,

paelt 17 di 62

e o Nl o s LB



B

pwe

IeM ‘h{a;ftflﬂrziel'icu. Inc.

Societd di diritto statunitense costituita nel 2014 per Pérogazione di servizj in ambito automotive, attualmente
1op operativa, La societd & detenuta al 100% da TPM..

Technical Piblications Service 8.p.A.

Con pift-di 50 anni di esperienza nel settore, TPS, insleme alle altre societs del gruppo, 2 ung dei pitt importanti
players nel campo del servizi tecnici e ingegneristici nell“industria aerospaziale e automobilistica.

Le siie attivitd includono: sviluppo di manvalistica tecnica e training; progettazione di parti complesse in campo
ghrutturale, meccanico, eletitico ed avionico; pl.‘oggattazione, certificazione & produzione di parti o componenti

aeronantiche; definizione, sviluppo, ¢ integrazione di sistemi’ avionicl complesst in ambito civile e militare;
analisi dei costi e realizzazione di soluzioni di ottimizzazions deghi stessi.

La societd & quotata sul Mercato Altemativo del Capitale/ ATM Ttalia, gestito da Borsa Jtaliana S.p:A., dal marzo
2037.

La struttura del gruppo TPS prima della Prospettata Operazione & rjassinta di segidto,

t J00% 1 2G0% l S0% l

; éﬁ&lﬁ%@éﬁ% T8 E/TTEMJ“\QR

Satiz Tuchnival Publishing & Mobtimedia Sl - Releaisine JF sfan del vatore del 1% dellz parveiprdone in Satlz TPM 8ot absenst @l e349/5-ter, coma
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3. Descrizione dei risultati storici @
Societa

/
T dati &i segnito presentati sono stati tratii dai bilanei civilistici delle singole societd del gruppo TPM (con

P J&? ‘""(\R
T TN
‘(‘r‘ ':E 9'58;
el
e
eccezione di TPM North America, la quale non tisnlta aricora operativa), di cul si riporta una versione
fhaggiormente dettaghata negli allegati 8.2-8.3-8.4-8.5.

Y E

ML

3.18atiz Technical Publishing & Multimedia S.r.1.

Mella iabella seguente & sintetizzata Ja dinamica dei principali dati economicl storici di TPM per il peripdo
2014-p017 (bilatcio separato).

Conto Economieco (Eura/m} z014 o135 2016
Ricavi 14,3 12,6 12,4
Yol n.a. 12,45 -1,4%
EBITDA 0,7 0,9 1,3
% sntricavi 4,B% 7.0 10,7%
EBIT 0,6 o7 1,3
% suiricavi 4.2% 5,0% 8.6%
RisultatoNetto 0,1 V. 3 0,6
431%

% aui ricavi 0.5% 3.2% 5,08

Nel periodo di riferimento TPM ha evidenziato una riduzione del proprio volume daffari tra il 2014 el 2015,
principalmente dovuta alla cessazione del contratio di Editoria Tecnica FCA, seguita poi da tina certa stabilitd
del business.

Osservando la dinamica dell' Ebitda, nonostante la riduzione del ticavi sopra citata, nel periodo-di riferimento
sl registra un incremento sia del risultato operativo lordo che della relativa marginalitd, con una crescita media
annua intorno al 20%. Nel corso del 2017 i relativi valorl sono levemente infedori rispeito aH'ezercizio
precedente per via di due dinamiche opposte:

- {lmutate mix di servizi erogate, che vedeuna crescitz dei servizi di ingegneria, &

- unariduzione del costo del personale interno.
A livello di Bbit si evidenzia Ia medesima dinamica. deseritta con riferimento altEbitda, sebbene nel 2017 si
registri un ealo nella marginalith operativa per effetto déi maggiori ammortamenti degl investimenti effettuati

nellesercizio. Ne risulta un incremento medio annoo del risultato operativo nel corsa det periodo di riferimento
del 129 circa,

N risultato netto mostra 1a stessa dinamica del risultato operativo al netto degli oneri finanziari, decrescentt
nel periodo i osservazione, rappresentati da Interessi passivisu c/ce dalle commission: riconosciute al factor a
fronte della cessione de propri crediti cormerciali pro-solvendo.

Nella tabella seguente & sintetizzata la dinamica del principali dati patrimeniali storici di TPM per ii periodo
2014-2017.

St Dol et Priblishlrg f Mulrimedia S.m.1. - Relvsfane (i stioua de safore de) 1ot it parecipnaane ih Satfs EPM $.1. f sensd dellane 234:3-ter; comivia
», Tettrm b). Codier Civile.
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Stato I’sﬁrimmiaﬁa (Buroe/m) 2014 2015 20210 2017
Attiv:m Immobilizzate 2,2 0,6 0,6 0,9
Céi;i.tala Cireclante Netto 2,6 1.7 2.7 31}
¥ondi Risehi e Oneri {,1) (0,0 {0,0) (0,0}
Capitale thvestito ;N'ettl.}' 2 &4 3.2 4,0
Posivions Finansziaria Netta 2.4 1,6 1,8 R |
Patrimonio lltetto ©.3 0.7 3 2.0
“Fonti Finanziarie , 2,7 2,3 ~ ?;‘:3 | a0

LA

Coerentemente con la natura e le caratteristiche dell'sttivitd svolta dalla Societd, la composizione del capitale
itvestito di TPM evidenwia tina bagsa incidenza dell'attive immnobilizzata, 1a cui voce pit rappreséntativa &
costituita daHa eapitalivedzione dei progetd &i sviluppo. Si rileva che tra il zoi4 e il zo15 il valore delle
immohilizzazioni & aumentato in virtd dell’acquisizione nel corso del 2015 delle atiivith materiali e immateriali
del ramo d'azienda operativo di Satiz 8x.l. e delle partecipazioni in TEM Engineering ¢ Satz Peland. Le
immobilizzazioni finanzarie includono, inoltre, il valore della pariecipazione in TFM North America (inattiva).

Per quanto riguarda il eapitale circolante, la natura dell’sttivita svolta da TPM fa si chie le rimanenze siano
pressoché nulle. Invece, i erediti éommerciali mppresenlanc 1a posta patrimoniale pitl rilevante in virth della
stagionalitd e delle politiche commerciall legate ai gmrm medi; di incassofvaluta di aleuni grandi clientl,

L'incremento del capitale circolante nel 2016 e 2017 & dovuto al ritardato pagamiento da parte di alcuni
important clienti.

1 fondi risehi ¢ oneri sono di basso rilieve e principalmente riferiti ai rischi conmessi a contenziesi
ginslavoristict,

La pesizione finanziaria netta nel periodo di riferimento varia essenzialmiente per effetto dei suddetti
ritardi net pagamenti da parte dei clienti. Tuttavia va soltolineato il positivo equilibric tra megzi proprd e
indebitamente, prossimo al rapporto 1:1 negl anni 2016 e 2017,

V'andamento del patrimonio netto ¢t influenzato dal risultate économico che 1a Societh ha sonzeguito nel
periodo di riferimento. Negli anni analizzall non sone statl distribuit dividendi mentre nel 2016 § stato

effettuate un aumento di capitale da parte dei soci di Euro 160 mila volto a dotare la societd di una miaggiors
patrimonislizeazione.

St Yt Palbishivg & Molimedio 8L - Relazione < stima del valore del inot dell pasteciuastonn b Sake TN S0 st edl dellartuzg3-ter, conuna
2, letigtn b, Cadiee Givile,
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' 3.2 TPM Engineering S.r.L. ey

Nella tahella seguente & sintelizzata la dinamica dei principali dati economici storici di TPM Engineer
pariodo 2014-2017.

Conto Ecomomico (Buro/m) 2014 2015 | 2016 2017
Ricavi 2,2 .0 2,7 2,3
YoY% n.g. -11,0% 37,0% 15, 8%
EBITDA LY a,2 0,3 0,3
% sui ricavi 16,2% 9,2% 10,4% 12, 0%
EBIT 0,3 a1 0,2
% suiricavi 15,2%. 7ed 7. 65
RisuliatoMNette 0.2 o1 0,2

8 sul rieavi a0 3,40 a5

AT
Nel periedo di riferimento TPM Engineeving ha evidepziate un andamento dei rieavi \dt'\@%:q
essenzialmente caratierizzato dall'acquisizione di aleuni ixnportanﬁ_;irogctﬁ nel 2O16, terminati 2 nu}h !
tasso i erescita composto anmio di periodo & risultato par all'1% circa.

Nonostante la crescita dei costi operativi nel corso del 8016, necessari per far fronte all'incremento nel volume
&'affari régistrato nel periodo, VEbitdaela e TEbitda ynargin hanne moestrato un andamento crescente di
anno in anno,

Alivello di Ebit e risultate netto s avidenziano 6 medesime dinamiche descritte con riferimento all'Ebitda,
per via della bassa incidénza degh ammortamenti, comunque crescenti come riflesse degh investiment
tecriologici messi in atto dalla societd nel corso del periodo di riferimento, e degh onen finanziari,

gtato Patrimoniale (Boro/m) 2014 ‘2015 2016 2017
AttivoImmobilizzato 0,2 o,1 0,2 0,2
Capitale Ciredlante Netto 0,4 o,4 0,6 o,6
Fondi Rischi e Oneri {0,0) (o,0) (0:0) {0,0)
Capit:.nlc‘:‘lnvesti{o Metto 0,3 a.5 ‘ 0,7 0,8
Posizione ¥inanziaria Netta 0,1 0,2 0,3 0,2
PatrimonioNetto 0,2 a,3 0,4 o,6
Fonti Finanziarie ' 0,53 0,5 0,7 _o.8

La stenttura del capitale investito della societh ¢ analoga a quella della sua controllante TPM e rifletie la sua
natura i societd di serviel, Infatti, risilta non significative Pattive itmmobilizzato, mentre la parte
prevalente degli investimenti & rappresentata dal capitale circolante, in aumento nel 2016 in virtd

Satin Teelnica) Prelishing k Moltimedin 200 - Relarione Jlstima del volave det 100 della parecigazinne in St i TEM 5.1 ) sonsd dellart. 234416, COlRIMA
u, Jeterr b Codics Givite !
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dellaumento del fatturato e del Ptardato pagamento da parte i aleuni importanti clientd. Anche 1 fondi rischi’
€ gnert hanno una rilevanza modesta.

La posizione finanziaria netia & composta in larga parte dal trattamento di fine tapporto (“TFR”) (2l 96%.
nil 2037), mentve i debiti finansiad sono rappresentati prevaléntemente dall'ssposizione a titolo oneroso nei
confront della banea nel contesto defla cessione del erediti coramerciali pro-selvendo.

Landamento del patrimonio netto & influenzato dal risultate economico che la Societh ha conseguito nel
periodo dl riferimento. Megli anni andlizzati non sono stati distzibuitd dividendi.

Styin Teetirica) Puliliahing & Mntosedia £ pL - Rebaslanedi stimag dol valors del tant della pantecipazione in Satiz TPM S0l af scisi dell'art.zz4:3-108, e0loma
, Jatiesi b, Codics Chalt,
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2.3 Satiz Poland Sp. z.0.0. -

Nella tabella seguente. & sintetizzata Ja dinamica de privicipali dati econormiel storici di TPM ?o}ejﬁ :
perindo 2014-2017, tradottt in Euro™ R
Conto Econiomico (Eurofim). 2014 014 zo1b. . . CROVT
Ricavi 0,9 Q.9 6,9 0,9
YoV .. -5,0% 2 55, -8,1%
EBITDA o4 0,1 0,1
% suiTieayi 8,3% 11,35 - 7,08
EEIT 0,1 0, 0,1
B sui ricavi 8% 10,7% 6,7%
Rispitate Netto 0,0 Q.0 0,0
s sul ricavi o,4% 0,15 4,9%

u i + - - RTTRET . - "-“"Jv |
Nel peripde di riferimento | ricavi di vendita rimangono essenzialmente stabili, dopo 1 aumento;d“é‘rw

d'affari registrato nel 2016 in seguito all'obtenimento @i alune comrnesse Importanti, con una redditivits o
livella di Ebitde marginin leve riduzione.

i risultato netto nel 2016 migliora per effetto di un ridotto impatio degli oneri finanziari,

Stato Patrirmonisle (Euro/m) 2014 2014 2016 2017
AttivoImmobilizzate 0,0 0,0 0,0 0,0
Capitale Circolante Netto 0,2 0,2 0,2 0,2

Fandi Rischi e Oneri - - - -

Capitale InvestitoNetto ‘ _ 0,2 o, 0,2 [
Posizione Finanzaria Netta (0,0) o,u 0,0 {0,0]
Patrimonio Metto 0,2 0,2 o2 O,
Fouti Finanziaric 8- 0,2 n,g' 0.2

Date le dimensioni della societd e la natura dellatdvith svolia, le poste patrimoniali nen presentano
implicazioni dixilievo. Per quanto righarda il patrimonio netto, lintero nsultato degli esercin 2016 & 2017 &
stato destinate al pagamento di un dividendo alla rontrollante TEM.

Le passivitd finanziarie sono costituite esclusivamente da quelle per TFR.

1La conversione & auvenuta per i datt di conto economice sulla base del tasso di cambio medio di periodo, e per i dati di
stato patrimoniale sulla base del tasso di cambio puntuale di fine parioda (Fonte: Banca d'talia)

S Techrivi] Pabiehing & Molimedin S2.1. - Reaziene 0 stima del valora del vom%debla pavteetpmatone in Satiz TP Sal nisest dellaremged 3100 s
i, lettesn b, Codine Civile
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- 3-4Dati consolidaii TPM

Sullabase della disamina dei dati storiel di TPM e délle societh controllate, & possibile notare come madiamente

nei tre anni esaminati cirea 1'80% del fatturato e dei margini a livello consolidato sia rappresentato dai risultati

Nelle tabelle seguenti sono sintetizzat i principali dati economiei e patrimoniali storic consolidati degli esercizi
annnali 2on4~2017 e della semestrale 2018. Come detto precedenternents, la controllats TPM North Amiariea,
attualmente non & opéerativa e diconseguenza non risulia consolidata.

ContoXeonomico (Eurofm} 2014, 2015 2016  cmowyy . 1H=20i8
Ricavi i4,2 ST | 15,4 18,0 6,0
YoY% n.a. -0,8% 9,6% {o,0} (2,57
EEBITDA 0,7 1,3 1,6 1,5 0,7
% sui ricavi ) 7, 6% 10,498 10,3% 5, 8%
EBIT . a,7 0,9 1,3 11 0.4
% sui picavi 4,88 6,35 8,5% 7,1% &, 0%
RisultatoNetto 0,3 0,5 0,5 0.6 03
% sui ricovi | [ ¥y 235 5,396 4;9% ld,o%‘
StataPatrimoniale (Euro/m) 2014 2015 2016 2017 1H 2018
ANivo Immobilizzata 0,2 0.5 0,5 0,9 1,0
Crpitale Circolante Netto 2,6 2,2 2.4 3.8 4,0
Fondi Rischi eOneri (6,1) {0,0} (o,0) {p,0) {o,0}
upitale Investito Netto =7 2,77 3.0 4,"] ;4,'6
Pogiziome Finanzdaria Netta 2,4 1,8 2,1 2.2 1,2
PatrimonioNetto 0,3 0,9 1,8 2.5 2,8
TFonti Finanziarie £, 2,7 34 457 4.0

Dalfosservazione dei dati annnali sopra riportati & possibile osservare, come gid anticipate, che'le dinamiche
delle principali grandezze redditnali e fnanziaris sono sostanzialmente guidate dall’andamento di TPM.

Per quamto attiene imvace ai risultat consclidati del primo semestre del 2038, il dato piv. rilevante &
rappresentato dall'evidenza della stagrionalitt degli incassi dai elienti, 1a quale si evines confrontando i
valori del capitale circolante nietto e della posizione finanziaria netta nel primo semestre del 2018 con quelli al,
31 dicembre 2017. Come confermatoci dal Management, TPM adotta una specifica politica di gestione def
erediti commerciali, caratterizzata glorni medi di incassofvaluta ad Aoc nei confronti di alewni grandi clienti. E
possibile notare come TPM veda diminuire lo stock di erediti commereiali nel corso dei primi mesi dell'anno,

Hatbe Teehnien] Fuliishing & Multimedia 5.l - Kelarione ¢ giina dof valore det toads dells ganeetjaebone tn S T8EM 5500 o sensi 4o are apg s -ter, oot
3, letierA b Codice Clvile,
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mentre nella seconda metd, con un picco a fine anno, I'importo dei propri erediti commerciali si mmnv&?&% ‘\.f.;~ Y
opposte. \1\ %&l e
Sulla base di gquanto sopra osservato, le analisi def Dati Prospettici e le analisi valutative sono- s‘hs;tﬁ‘*&fﬁ :
facendo riferirento ai dati di TPM a livello eonsolidate. -

Saix Teehniva? Publizhing & Mudtimedin ... - felnriane 4 siaa ded valore del toods delln parecipasiane in Suls 105 4.0, of tenad dellartagg p-tar, commd
u, Jetiera b). Cotiee Civile.
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3.5 Focus sulla composizione det ricavi

Dalle nostre analisi e dal dialoghi con il Managernent & emerso comne TPM sia caratterizzata da una rilevante
‘concentrazione della dientela, costituita principalmente da multinazionali attive nel comparto automotive.

Dal grafico seguente & possibile notare la dinamica di contribuzione ai vicavi 2047 dei primi 5 clienti.

Sulla base dei dettagli fornitici sui ricavi degli esercizi 2016 e 2017 e del primo semesire del 2018, a livello
consolidats § peavi TPM derivano mediamente per cirea il 409 dal Clienta 3.

Tale evidenza, come spiegato in dettaglio nella sezione dedicata alla determinazione del valore economico di
TPM, & stata tenuta in debita considerazione dall’Esperto nello svolgimento delle analisi di scenario,

Grado di coneentrazione della clientela (2017)

100% -
a6
fo% &
70% 1

‘ 57
60% - 52%

50% 1 47 %

38%
40%

30% 1

Contribuzioneai ricavi -

20%

0% -

0%
Cliental Clientez Cliente s Cliented Cliente s
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4. Descrizione del Business Plan

4.1Introduzione

1! presente capitolo & dedicato all'anslisi ¢ alla descrizione dei Dati Prospettici elaborati dal Management e
sintetizzati nel Business Plan.

11 Business Plan & stato predisposto a livello di singola societd inclusa nel perimetro di consolidamento diTPM,
al fine di tenere jn considerazione le opportuniti di ereseita-di ognuna di esse. Successivamente i business plan
individuali sono stati consclidati sulla base delle proiezioni del Management riferite alle pactite iritercompany
(assunte costanti rispetto ai risultati consuntivi 2017} ‘

1 business plan di clascuna societd sono costituiti dal ‘Budget 2018 e da due anni di prolezioni “inerziali’. Per
rappresentare i nisultatl non ancora realizzati da TPM nel corse del 2018 e attesi alla Data di Riferimento,
abbidnio dedotto dai Dati Prospettiei reddituali rélativi al Budget 2018 i risultati consuntivi riportati nella
situazione economica & patrimdniale consolidata appositamente redatia dal Management, ferma yestanda 5
corne confermatoci dal Management, la validiti deélle previsioni del budget 2018. Ly Y

predisposto. in ottica stand-alone, ossia senza considerare gli effetti e le.sinergie derivanti ds }ﬁL ﬂ
Operazione che le Parti hanno préliminarmente identificato. Al fini del nostro inearico, dbbjaiigs aittaviara
ottenuto evidenza e discusso tali aspatt, por copfermando ai fini della valutazione upa prospéttiv&g%a alofi— |

SGlofiR:>
della Societd, approcclo maggiormente aderente alla finalith di garanzia a eui Iz valutazione aghsa*\‘&'tf%%

asgolvere. ==
Inolire, in base a quante appreso dai nostri Qialoghi ¢on il Management, i Dati Prospettici non includeno una
serie di possibili upside derivanti dalic sviluppo di una serie di progetti (ira i quali, ad esémipis, lo sviluppo della
realth digitale aurnentata o dell4. capacitd di stampa 3D0) che sone atinalmente in corso d'opera da pavte della
Societa, oltre a quelli derivanti da ina eventnale accettazione de parte di aleuni clienti di proposte commereiali
gis.avanzate da parte della Societd.

Sulla base di quante commentato nel capitolo precedents relativamnente ai dati storicl, 'analisi tiportata nelle
pagine. che seguono si & focalizzata sui dati di Business Plad a livello consolidato, preparati dal Management
sulla base dei principi contabili italiani utilizzati dalla Societa ai fini della redazione del bilaneio consolidato.

Priina di commentare le pﬁncipali dinarnjche sottostant! lo sviluppe dei Dati Prospettict, s & ritenuto utile ai
fini della presente analisi sintetizzare aleund cenni in mernto al mercato di riferimente.

Sutin Technivd Publishing 8 Molimedin S0 - tdaviane & st del vaiore del 100% dotte puzeeipaviane in Satiz TPST 5000, Al gondi delfareegqg-ten, somma
1, lotsera bh Cledicy Chile.
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4-2"Cenni in merito al mercato di riferimento
MM&&M‘M&&M

1l mercato Global Engineering Services Outsourcing (*ES0") st riferisce altistilizzo da parte di societd operant
in diversi settori di servizi svolti da societ? terze nell’ambito dei propri processi di ingegnerizzazione o sviluppo.
Questi servizi sono per lo piti non strategiei per le societd committenti. Le organizzazioni a cui vengono affidate
tali attivits possono essers sia onshore che-offshore.

Market shareper settore (2617)

Others

Sonstract Atttarnotive
oestruction .
stre 7%
Mudieal daviess
7,0%

Lt -
Avtoapacn U

B0%
conswimor
. , clectremics
Bemicondwclor 485
ip2%

1l mereate ESO nel suo complésso & crasciuty notevolmente negh wltimd anni in virk: di alcuni vantagei
legati all'esternalizzazione delle attivitd IT ed ingegneristiche. Inoltre, il mereato & atteso registrare un'ulteriore
erescita durante il periodo di 2018-2022 evidenziando un momentumn positivo.

Mercato ES0 gcomplessivo - Evoluzione attesa (0SD/4)

a0iy 2018

I rapidi cambiamenti tecnologici e di buéiness insieme alla significativa pressione compefitiva spingono le
aziende a ricercare modi per innovare e sviluppare prodotti in maniera pitl rapida ed econornica. Tuttavia, in un
contesto che vede I costi crescenti, budget e risorse R&D limitati e disponibilith di tempi pint brevi, diventa
sempre pit difficile per Je organizzazioni soddisfare le aspetiative del propii clienti. Questi fattori stapno
spinpendo molte azriende a esternalizzare le proprie attivith di ingegnetia sviluppe verso engineering service
providers [“ESP") a basso eosto localizzati in altre regioni. L'ESO consente alle organizzazioni non solo di
cttenere efficienze di costo legate all'arbitraggio del lavord ma le aigta anche a ridurre i propri eost di
stristga.

Tuttavia, dato il evescente focus sulla centraliti del consumatore ¢ sull'innovazione teenelogica, le-aziende
utilizzanc sempre pid YESO per ridurre il time-to-market dei propri prodoti e servizi. Con cich di vita di
prodotti e servizi che diventano sempre piti brevi, le aziende stanno cercando di altrarre 1 elienti attraverso la

Hatiz Vechiival Poliishing & Madtimedia Fel « Reladone di stima del vilere del wokdella pivteeipaeione G St TRM Sok ol senst deil 234 3-L00 coming
#, Jettes b, Codice Civile.
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rapida introduzione di inpovazioni tecnologiche. Inoltre, le imprese che stanno intraprendemf[o pr 5t :
Bigitalizsazione; antomazione ed efficientamento operativo stanno generands wi'elevata domanda ai ESQ;

Lavorare con ESP offshore offre anche alle orgariizzazioni tn migliore e pii rapide accesso ai ﬁmz‘_mi_t
emergenti, che potrebbe congentire loro di ottenere 1 vantaggl del first-mover,

Un altro problems che pud essere risclto attraverso YESO & quello della scarsitdé di forza lovoro
gualificata riscontrata in diversi paesi smluppau nonché di risorse e tempo per formare nuovi dipendent.
Pertanto, le organizzazioni guardano verso i paesi eme:rgenh chie sono in grado & soddisfare i loro requisiti
operativi.

L'ESO & anche utilizzato dalle aziende per adoHare una strategioe di focalizeazione sulle proprie core
competencies & sulle fanzioni che generano maggior valore apgiunto.

& neineering Se Outsourci eHors

1 fattori anahzzau fin ¢ra trovano pienamente riscontro allinterno del sevtore automotive. Li:
dellindustiin antomobilistica a Hvello miondfale & sempre pidt guidata dai mutamenti nelle |

consumatori, i quali si dimostrano sempre pitt attent a fattori quali Ia. connettivita, Felettrificazion
ambientale é le carattemsnche Ai sieurezza de vewoh L’affermazmna Imxmnente dene auto elettr-

domanda & servizi ::h mgegnema,

In un mercato automobilistico guante mai competitivo, 1 produttori antomobilistict s stanno muovendu verso
lo sviluppo & soluzioni economicamente vantaggiose. La complessitd delle teenologie automobilistiche
aumenta rapidamente e gli OEM devono investire una yuantita significativa nello sviluppo di varie soluzioni per
soddisfare le créscent] esigenze del consumatorl in termini di praticitd e sieurezza, Gli OEM possono. oftenere
questi risultati attraverso ESO. Lindustiia- autemobilistica sta anche registrando a livello globale un aumento
del numero di progetti-chiavi in mane, in eui gli ESP forniscono servizi end-to-end che includono Vingegnera di
produgione.

Attualmente il mercato offre notevoli stimoli agli £8P per Paccrescimento delle proprie. competenze chiave.
Parinership; joint venture e acquisizioni tra gli OEM somo in atmento per lo sviluppo di aute clettriche,
connesse e atonome. Inglre, sta aumentando anche la necessitd di testare e convalidare i veicoli, che
comporta mmaggior] costi per gi OEM. I suddetti fattori offrono opportunit agli ESP di investire nella loro
ricerca e sviluppe ¢ ampliare il loro portafoglio tecnologico per massimizzare i propri profitti in questa mercato
in crescita, Tal fattori offrono incentivi per gli ESP a fornire soludoni sempre pid tecnologicamente avanzate
agli ©EM.

Terlanto, il mercate automobilistico globale dell'BS0 & atteso in erescitanel periode 2018-R022.

Mereato ESO Automotive - Evoluzione attesa (US'D[ oy

Smb Techmieal Poblishing 8 Multimedia Sl - Reluriooe Ji af b dded valnee dal wouts deita paitevipasane b Satis TPM S.rl, pi sensi dolar.agqs-tes eonma
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29 di 62

JMQQ sso A& . e mgm L\ M



pwe o

| — .
4.3. Dati economici prospeltici di sintesi

ﬂéﬂﬁ'_tﬂbgﬂa-seguante 2 sintetizzata 1a dinamica dei principali dati cconomic prospetticl ¢ TPM a livello
consolidato, per il periodo 2H 2018-2020.

ContoEcontmico (EITRO/m). 2Hz018 B z0195 2020k
Ricavi 86 16,6 17,6
YoY% i 5, 8% 5,97
LEBITDA, 1L,0 L X &,z
9% gui vicapi 11,7% 11,6% 12, 6%
CUERIT .5 145 1,9
% sud rivavi 9,1% 8,0% I0,49%
Ri;ﬂltﬂi‘.ﬂ MNetto 0,5 1,9 1,4
& suiricout ‘6,0% 6,29 7.0%

A Tivella complessivo, i Dati. Prospettici mostrano un trend di crescita. che sl.manifesta sia attraverso mn
aumento def valori assoluti delle grandezze reddituali sia alivello di un miglioramento delle marginalita.

Iricavi di vendita sono previst aurmeritare lngo I'orizzonte di Piano, ad un tasso medio anouo (CAGR) di
cirea 4%, risultato dei diversi ivelli di erescita ipotizzati dal Management perle diverse societd.

1 costi operativi sono previst in anmento per assecondare I'incremento atteso déi reavi, ad un CAGR paria
civea il 3%.

Come risultato delle diverse assunzioni di creseita per 1 ricavi e i costi operativi, sia Ebitda che UEbitda
Fargin mostrano un andamento progressivamente crescente, passando da un valore di Euro 1,5 min e 6,9% 2
Euro 2,2 min e 12,6% rispettivamente,

Le stime relative all'Ebit riflettono ghi effetti descritti in precedenza con riferimento all'Ebitda. L'Ebit & inoltre
influenzato dalla progressiva riduzione deghi ammortament defle immobilizzazioni immateriali man mano che
cespiti esistentt terminane il loro eiclo di dmmortamento,

Oltre che del miglioramento della gesHone operativa, il risultate netto beneficia della ridvzione degli onerd
finanziari in saguive al migliersmento atteso della situazione debiforia.

Hatiz Techuival Pablishing & Multimedin 5.l = Relagione QLA foin del vatore del tootudella panecipazione it Sagiz 1M S0 ab genst Jelartogn g-ter, comni
=, betiern B Codine Uluile.
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4.4 Datipatrimoniali prospettici di sintest
ek -

Nella tabella seguente & sintetizzata la dinamica dei principali datl patrimoniali prospettict di TPH] a-Lived

consolidato, per il periodo 2018-2020. M ¥

StatoPatvimoniale (EURD/m) ;51:3018 A 20i8 B 2019E 20208
Attivo Tnmobilizato 0,7 0.4 0.3
Capitale Cireolante Netto 3,8 4,0 4,2
Fondi Rischie Oneri {0,0) {0,0)
Ca‘pitﬁle‘fnvestito Ni‘.t.‘:tﬂ 4.5 A

Posizione Finanziaria Netta 1,2 0,1
PatriméniaNetio 3.3 4,3

Fonti Finanzi arde 45 dd

11 capitale investito netto mostra una dinamica decrescente nel periodo di Piano, principalmente per effetto
della niduzionie del capitale fmmebilizzato da Euro 09 min. a Euro 0,3 min dovuto al processo di
amimortemento. delle immobilizzaziont fmmateriali. Nel periodo i riferimento sono previsti investiment] di
mantenimento nell'ordine di circa Euro 0,2 raln, ahnui.

1l capitale circolante risulta strutturalmente positivo e erescente in virtd defla crescita attesa deiticavi.
1 fondi rischi e oneri sono di importo non materiale e sono ipotizzati stabill lungo il periode di Piano.

Con riferimenta alle fonti di finanziamento, la dinamica del patrimonio netto nflette i ristltati -positivi
previsti lunga Torizzonte di Piano, in cui non & jpotizzata ta distribuzione di dividéndi.

La posizione finanziaria netty, nella quale viene incluse il TFR, mostra un trend decrescenie, passando da
un valore positivo di Euro 2,2 min a un eccesso di cassa pari a Euro (1,2) min, per effétto dei flussi di cassa
positivi prodotti durante orizzonte del Business Plan.

Satie Teehnleal Pubiishing & Meldmedin 564 - Rulvcdone di stia del vwlaie e i dedla pavtecipmslone o Saviz TPM B.nl, ai sexsl delart.ane 3-tet entima
=, lettem W), Codiee Civite.
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5. Presupposti metodologici
.1 Generalité
1 metodi di stima del capitale econiomico delle aziende $i possono ricondurre concéttualmente alle seguént

tipologie basate su;

- il ritorne finanziario atteso dall'investimente, ¢iod s flusst di cassa che-egso & atto & generare nel
futuro, dal momento attuale alla sua corapleta Yguidazione (metodo dei flusst di vassa atbuglizzati o
DCF - tseointed Cash Floun;

- iredditi che Vinvestimento & atto a produrre nel futaro (metodo reddifuale);
- ilyalore patrimoniale corrente (metodo patrimoeniale);

- Yunione dai principi essenziali dei procedimenti reddituali e patrimoniali (metodo misto.
patrimnontale-reddituale e metode dell'fconomic Profit);

. = . Vanmalist comparativa di socletd e transazioni comparabili (retodo def midiiph).

Riportiamo qui i seguito dleuni brevi concetti rignardant] 1 suddert] metodi,

Satiz Techndval Pablishing & Mulinedio 2.1 - Relaziane di stima del valore ded 1no% delia panceipieione in Satin TEM 3] af geost dol'are e303-107, comnia
2, ether i Codiew Civile,
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5.2 Il metodo dei flussi di cassa attualizzati (Dtsc

Cash Flow)

Il metodo dei flussi di cassa attnalizzati si ispira al concetto generale cheilvalore di un'azienda & parl
attualizzats del due seguenti slementiy

- flussi i cassa che essa sard in grado di generare entroV'oxizzonte di previsione;

- valore residio, ciod il valore del complesso aziendile derivante dal periodo al 45 13 dell’orizzonte di
“previsione.

Nell'approcelo che considera i flussi operativi (approceio unlevered), al fine di ottenere il valdre economico del
capitale investito operativa (“Enterprise Value™), i flussi di cassa considerati sono i Free Cash Flow operativi
(FCE), 1 quali vengono scontati 21 WACC (*Weighted Average Cost of Capital”).

1} valore cosl ottenuto viene rettificato della posizione finanziaria netta alla data di riferimento della valutazione
e dell’amimontare del valore delle eventuali attivitd non operative (*Surplus Assets”) ottenendo cost il. va.lure del
capitale economico (“Equity Value”). > “‘..1.-:-.-4;

14 formula generale in base alla quale si procede alla detepminazione del valore del capi
dell'azienda ¢ cosi rappmsentabﬂe

dove:.
- T0F = fiee cash flow, o flusse di cassa prodeotio dalla gestione operativa;
- WACED = costo medio ponderato del capitale;
- n=vperiodo di previsione esplicita;

- TV = valore attuale del valore residue (“Termmal Value™, ossia il valore derivante dai flissi
finanziari prodotti a] di 13 dell'ovizzonte di previsione esplicita;

- BA=Surplus Assets;

« PN = Posizione Finanziaria Netta.

Satia Tedhnival Publisiay & Maultmedie S..L - Redaziont di stiaa del valore ded 1ovei% dellis parecipazione in Satia TPMS.0L A stust dell'are.aizgi3-ter, comma
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5-3 Ilmetodo reddituale

I v;il_b_:'e di un'azienda, secondo il metedo reddituale, deriva unicamente dai radditi che, in base alle attese, essa
sard'in-grado di produrre. Per deternyinare il reddito atteso, 5i tratta di definire una funzione i capitalizzazione,
nel senso che la determinazione del valore attribuibile al. capitale economico. dellimpresa (Equity Value) si
suppone, per ipotes, formata dalla serie dei valori attuali dei redditi futur dell'impresa.

La formula comunemente adottata cortisponde all'ipotesi di durata a tempo indefinito della vita dell’azienda e
&l esprime come segiie:

dove:
- R=reddito netto-medio - normale atteso;
. = i=tasso di capitalizzazione.
Ta deﬁn,iz'iona quantitativa del reddito medio normale atteso si pud delineare attraverso le seguent] ipotesi di
stimaz
- supponendola conservazione del risultat consuntivi ottenmtl in tempi recenti (metodo dei Fisultati
storici);

- mediante la proiezione dei risultati storici nel futuro, in funzione dél compottarnento attego di alurie
variahbili, quali ad esempio la dimensione dell'attivitd svolta, 4] livello dei prezzi wnitari, il grado di
produttivita del lavoro, Iincidenza di costi generali oppure deghi oneri finanziari, ece. (metode di
protezione dei riswlati storici);

- assumendo i risultati economici espressi nel budget e nei piani aziendali per definiti periodi futuri
{metodo dei visultat programmati);

- definendo nuove condizoni di gestione futira e valntandone le probabili consaguenze in tefmini di
reddito {metodo dellinnovazione).

Eatiz Teclnical Publishing & Multmedia S « Relxeione & stina del vabore ded to0%della pavteripastone Dy Sstiz T0M 810w senst delapt, wgag 5-ter, comma
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5.4 Il tasso di attualizzazione (WACC)

La scelta del tasso di attualizzazione nelle metodologie sopra deseritte & un aspetio centrale.

11 eosto medio ponderato del capitale (“Weighted Average Costof Capital — WACC"} & determinate cum“?neal
ponderata del costo del capitale proprio e del costo del capitale di ters, 4l netto degli effett flscali.

Laformula del WACC &

dove:

- WACC = costo medio ponderato del capitale;

- Ke=costodel capitale proprio;

- B/{D+E) = percentuale del capitale proprio, sul totdle del capitale.investito. Ccapz}ﬁ{
capitale di-debito);

- Kd = costo del capitale di debito prima delle imposte;
- t= aliquota dimposta {“scude fiscale”);

- D/(D+E) = percentuale del capitale di debito sul totale del capitale imvestito- (cap1t31}d1m hlm#' <
eapitale di debito).

1t costo del capitale proprio rappresenta il rendimento che ci si aspetta, in condizioni non influenzate da
fénomeni contingenti, dal settore di appartenenza dell'azienda ed & calcolato applicando la teoria del Capital
Asset Pricing Model, attraverso 1a formula:

dove:
- e = costo del capitale propric;
- Rf = tasso privo c"h rischio (risk-free rate}, pari =t rendimente offerto nel medio-lungo termine da
investiment gualii titoli di stato;
- B = coefficiente “beta” espressivo del rischio che caratterizza la particolare impresa rispetto al
mercato finanziario in generals;

- Rm - Bf = premio per il rischio azionarie, owvero il rendimento addizionale richiesto da un
investitore avverso al rischio rispetto Al rendimento delle attivitd pnve ai ischio; esso & parl alla
differenza tra il rendimerito inedio del mercato azionario e i} tasso privo di rischio;

- 8p = small size premium o addiional premiumt, ovvere 1 rendimento addizionale richiesto
dallinvestitore rdzionale che investe in societd di piccnle dimensioni o non guotate, che comportano.
una minore Hauidabilita dell'investimento.

1l costs del debito finanziario (Kd) & i tasso di interesse al quale si ipotizza I'azienda possa finanziarsi. Questo
tasso & solitamente stimato facendo riferimento a tassi di mercato, considerande uno spread per viflettere il
potere contrattuale delle societd nei confronti dei fornitori di capitale di debito. 11 costo del debito deve essere

utiz Teglmiral tublishing & Maltimedio $.0). - Relazione i slima ded valore de] tonth defls, purecipieiane tn Satlz TIM 5.0, ol sensl dellart.ogq 3-ler comma
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. tonsiderato al netto dell'aliquota d'imposta “t”, al fine di tenere conto del risparmio fiscale generato dalla
deducibilitd degli oneri finanziar.

Satiz Technival Iablizhing & Malimedin Sk - Rebvelone JlEsting del v2lore del oo delly pacecipagons b Satiz TEM 8], ai senst dellariagqe-ter, conng
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5.5 I'metodi patrimoniali

5.5:1 Imetodo pairimoniale semplice

il metodo patrimoniale semplice si fonda sul principio dell'espressione a valori correnti. dei singoli elementi
attivi che compongono il capitale dell'azienda e dell'aggiornamento del valore degli-elementi passivi.

1l metade patrimoniale assume, come punto A ‘parte‘nza,,il patrimonio nette di bilinclo cosl come espresso
dalla sitnazione patrimeniale contabile di riferimento. Nel patrimonio netto viene incluso anche I'utile
dellesercizio, con esclusione di solito degli importi per 1'quali & gi2 stata decisa la distribuzione ai soci.

Al patrimonic netto contabile &i cul sopra vengone apportate le seguent rettifiche:
- rettifiche peruniformarsi ai corretti principi contabili;

- rettifiche necessarie per recepire la plusvalenza emiergente su specifiche poste dellattivo (al netio
dell'effetio fiscald).

5.5.2  Il'metodo patrimoniale complesso

d\'x&-;:

[ g ”1-""‘{- e
1l metodo pammomale complesso &l basa sul presupposto ¢he: 1 bem mtangibxll quah Ta t’sqcﬂ‘ologia, E N

decisivo nel determinare ]l rea]e valore complesswc dell 1mpresa. \ N 'ir’ 50 :
Cay {f .,-. r:

1 suddstt eleiuenti immateriali sono sovente fénomeni che in parie sl sovrappongond e guindi & p1ﬁ~ag§v w——~

eomprenderli in un unicovalore. e

11 presupposto necessario.ed incliminabile per attribnire un valore a tali bend intangibili & la capacit reddituale
dell'irnpresa.

Al patrimonio netto contabile, rettificato come nel caso dell'applicazione del metodo patrironiale semplice,
viene sommata il valore attribuibile ai beni immateriali separatamente individuati.

Satir Taehnleal Prddishing & Muldnitdia ek, - Relazione di slima ded vatore del 1o0% el partecipaiane i Saria TEM S.el, of sena? delfartaga3-ter, comaa
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- 5.6 Ilmetodomisto patrimoniale-reddituale

© Lacarattefistica essenziale del metodo misto patrimoniale-reddituale & la ricetca i un risultato che consideri
contemporaneamente quest due approcci, cosi da tenere conto dell’aspetto patrimoniale, senza peraltro
traseurare le sttese redditnali, che sono concettualmente una componente fondamentale del valore del éapitale.
econormica.
I metodo in questicne & idofeo ad identificare; attraverso una stima antonoma, il goodwill/badwill.

La formula utilizzata & la seguente;

dove:
‘!~ , 'K =patrimonio ¢ capitale netto retiificato;
- R=reddito netto normalizzato stteso per il futuro;
- = nomero definito e limitato di anni;
- imtaseo di rendimento normale del fipo di investimento considerato;
- i =tasso di sconto del goodwill/badwill (R -iK).

1l fondamento teorico e logico di tale metodo & che il patrimonio impiegato per lo svolgimento dellatiivit
caratteristica dell'impresa debba avereun tasso di rendimento normale, In altri termini, i reddito normalizzate
delta societd deve essere almeno pari al reddito che si otterrgbbe investendo un certo capitale nel settore di
riferimmento. Leventuale differenza positiva (goodwill) ¢ negativa (badwill) viene attualizzata Junge un orizzonte
temporale e ad un tasso (i7) pan solitamente al tasse privo di risehio.

La definizione del valore attwale deghi eventuali goodwill/badwill (sovraredditi/sottoredditi} richiede
lindividuazione di un orizzonte temporale determinato sulla base della capacith della societd di manténere Un

vantaggio (od uno svantaggio) competitive che le permetta di avers nna redditivith superiore (od inferiore) a
quella media di settore,

st Teelsnival Publishing & Multimedia Sl - Relaidone Ji mima del valave dol sont deila paneeipagione in Sarks TPM Sl alsensi dellact o3q3 -, ernina
2, Jenpeen b). Codice Cheile,
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5.7I1 metodo dell’analisi delle societa comparabili
(Multipli di mercato)

RN )
Il metodo dei multipli & mercato si fonda suilanalisi delle quotazioni borsistiche riferite ad un campione
selezionato di societd operanti nel settore di riferimento- (societd quotate comparabili) e sulla successiva
applicazione dei multiphi, evidenziati da tale analisi, alle corrispondentd grandesze della societh. oggetto di
valutazione,

T multiphi sone otteriuti yuale rapporte tra la capitalizzazions di Borsa delle societd comparabili le prandezze
reddituall, patrimoniali e finanziatie ritenute significative ad esse relative.

Lo schermia di applicazione di tale approccio divalutazione si articola nel seguenti puriti;

- Identificazione delle. spcietd comparebili: Yappropriata selezione del campione di societd
comparabili rappresenta uno del passi principali alla, base di tale metodologia. La significativita. dei
rigiltati @ strettamente dipendente dallomagencitd del campiorie. Nella selegione delle societd.
comparabili si & solii tener corito di vari fattori, fra 1 quali, il settore di riferimente, ib RChIF
dell'attivita, la dimensione della societd, la diversificazione geografica, la redditivitd, 1
dei dati finanziari e Vintensitd &i scambio dei titoli nel mercato azionario. /'

- Definizione dell'ntervallo temporale di riferimento: la determinazione dell'intervalld. te
riferimento ha solitamente il fine di nentralizzare eventi di carattere eccezionale, ﬂutm%n\%i::{‘ Ldih
periedo e tensioni speculative; nel contempo, ha il compite di rifletters le infﬂﬂf{lg:ﬁ‘f.iﬁi rese s )]
disponibili al mercato. Questa fase implica, in particolare, 1a scelta fra Yutilizzo di una media reldiiva.7 \
ad un determinato intervallo temporale e Lapplicarione di un valore puntuale. s S

- Determinazione dei multiphi ritenuti pitt significativi: sussistono numerosi rapport, ¢he possono
essere utilizzati per T'applicazioné del criterio’ del multipli &i ‘mercato. La scelta dei multipli pit
signifieativi avviene solitamexite sulla base delle carattetistiche del setiore e del campionein esame.

- Applicazionie dei multipli - alle: socictd in esame: 1 multiphi ottenuti dall'analisi del campione &
confronto sono applicati alle corfispettive grandezze redditusli, patrimoeniali e finanziarie della
societd oggetto di valutazions.

1 mwltipli di mercato sone normalmente funzione di due. element distinti: Lattrattivith del mercato di
viferimento ed il posizionamento competitivo dellimpress, inteso come capacitd della stessa di produrre un
reddito superiore al.costo del capitale.

Al fine di far emergere una misura ‘éspressiva dell'effettivo vantagglo competitivo dell'impresa pud essere utile:
talvolta costruire uma relazione tra i muldpli considerati e indieatorl econemico-fimapeiari specificl della
Societd, atiraverso le ¢.d. value maps. L'utilizzo di guesta tecnica permette ottenere una misura sintetica &
valore che comprende fattori specifici della Societh che fattori di mercato.

Satie Technical Publishing & Mulimedts A, « Ielazione di atta 3l valove del ioo% della gareelpadione i Satia TPM 8.0k, al sonst ddla, gz /3-tey, cowuing
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6. Stima del valore di TPM

~6.1.La scelta dei metodi di valutazione

La scelta della metodologia per esprimere il valore di TPM & stata effettuata considerando le finalitd delia
valutazione, le caratteristiche dei Beni QOggetto &i Conferimento, nonché le informazioni disponibili. Di seguito
si riporta un breve commento per clascuno degli elementi rilevant,

La finalith dells valntazione

Oggetto del presente Incarico & la stima ai sensi dell'art. 2343-ter del Codice Civile del valore delle
partecipazioni in TPM. Come gii anticipato nel eapitolo intreduttivo, 1o scopo che la richiamata disposizione di
legps intende perseguire & evitare che, attraverso una sopravvalutazione dei beni confenit, 1l patrimonio della
societd conferitaria risulti artificiosamente incrementato. La valutazione ai fini di un conferimento & stata
pertanto ispirata ad un gemerale principic di prudenza, volto a garantive che il valore dei beni conferiti
rappresenti un valore in atto e non un mero valore potenziale,

1LEReni Oggetio dj Conferimento

Oggetto del Conferimento seno le Quote, in una prospettiva cd. stand alone. La Prospettata Operazione
prevede il conferimento del 100% delle Quote. Pertanto, nelle scelte valutative di seguito descritte (scelte del
metodi e dei parametri valutativi) non sono statf presi in considerazioni eventuali premi e/o scontl da applicare.

Le caratteristiche del bene oppetto di valutazione

1IPM, come si & deseritio nel precedente capitolo, si caratterizza per § seguenti elementi qualificanti:

- il business di TPM & basato sulla valorizzazione def servizi di vario genere offerti ai cdlienti nell'ambito
dello svelgimento delle commoesse acquisite, Il business di riferimento non & capital intensive eil valore
dell'ativo immobilizzato risulta poco materiale allintemo della composizione del capitale investito;
Queste considerazioni hanno portato a ritenere che il valore del patrimonio netto della Socleta sia poco
rappresentative del sottostante valore gconomico, in quanto non espressivo della capacith reddituale

della stessa. Tale aspetto ha portato I'Esperto ad escludere I'applicabilitd di metodologie patrimoniali o
patrimoniali miste;

- ridotta comparabilith con le societd quatate che operano nel sue mercate i riferimento, le quali sono
prevalentemente multinazionali cavatterizzate da una diversificazione geografica e di business molto
diversa da quella di TPM; questo fattore, insieme alla mancanza di transazioni aventl per oggetio
socisti operant nel settore di TPM, ha condotto VEsperto a scartare 'uso del metodo dei multipli come
metodo prineipale nella valutazione dei Beni Oggette di Conferimento;

- 11 business di TPM & correlatc al settore auromotive, caratterizzato da un mercate domestico
sostanzialmente saturo, che parmette una stabilitd dei risultati attesi;

Le informazioni disponibili

Con rignardo alle informazioni disponibili per le analisi valutative, il Management ha reso disponibili i risultati
eeonomiei storicl i TFM, in ottica stand alone, a partire dal zo14, oltre ai Dati Prospettici per il periodo 2018-
2020, di cui al precedente capitolo sono state riepflogate Je principali dinamiche. Pertanto, cosrentemente con

quants comimentato ai punti precedenti, 'Esperto ha potute sviluppare le proprie analisi tenendo conte del
flussi reddituali e finanziari di TPM.

L&A 00

Sulla base di tali comsiderazioni e temute conto della base informativa resa disponibile dal Management,
FEsperto ha pertante sviluppato la propria amalisi sulla base del Metode Discounted Cash Flow
(“Meatodo DCF*} come metodo di valutazione di riferimente perla stima del valore intrinseco,

Hotiw Pelurical Publishing & Multimedin 5.k - Relazione f slima del valore det 100% dolls pareerpasione in Skl TP S0, af senai Jellmigagy-ten, eomns
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1 rsultati ottenuti somo stati successivamente verficati per ragionevolezza complase vs': . ;
dell’applicazione del metodo del Multipl di Mercato, '

2 i‘e&wéxﬁa ;
TPEsperts ha eonsiderato un adeguato bilanciamento tra Putilizzo dei Dati Prospettici di medio periods elabaratl-
dal Management a) fine di cogliere le prospettive di sviluppo futuro delle attivith di TPM, e Pimpiego di dati
maggiormente ancorati alla capacita reddituale storica della Societh o prospettica di breve periode, &l fine di
mitigare Mincertezza insita nelle previsioni:dilongo perioda. ‘

Nellapplicazione del Metodo DCF, anche in considerazione delle finalith di garanzip det pr

A completamento delle analisi gvolte, sono state infine sviluppate alcune: analisi di seenario e di
sensitivitd, al fine i verificare la sensibilith dei risultati ottenuti alla vaviazione di alcune assunzioni chiave
del Business Plan e/o dei principali parametri valutativi applicati.

Nell'applicazione di teli metodologie occorre tenere in considerazione la finalith propria della- Relazione di
‘Stima ai sensi dell’art, 2343-ter del Codice Civile, volta ad attestare che il valore di riferimento attribuite 2 TEM
ai find del Conférimento non sia superiore al valore economico dei Beni Oggetto di Conferimento. Con tale
finalith Viisperto ha applicato nei metodi valutativi scelte prudenziali. r———
Neéi paragrafi che seguono somo fllustrati i passaggl valutativi seguiti ai fini. della determinazioperdel valp
economico della Societa. (i fo
*-'-l ¥ -1'.:_:. f
1 Lk K L
el s0n 4

Tk ase
2y BT
Y it

Come gid ricordato, nellelaborazione degli esercizi valutativi la Data di Rifeximento & stata o
gilgno 2018,

Hatie Teehnieal Publishing & Multinodio Sk - Relasone o stima deb vakore del e dellz prieclpeione i Satk TAM Sl ol senst dallan 23ai: e coming
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6.2 Lapplicazione del Metodo DCF

: ‘.‘L',ﬁ_ﬁalfsi sul valore attraverso Vapplicazione del Metode DCF & stata sviluppata utilizzande come base

informativa le profezioni economiche e patrimoniali comtenute nel Fiano elaborate dal Mansgement per il
periodo 2018-2020.

Tl Metodo DCF & stato applicato atiraverso i seguenti passaged, ustratl nelle pagine seguenti (i dettapli di
caleolo gottostantisone riportatd in allegate):

~  lastma dei flussi di cassa nel periodo 2H2018-2020;

- lastima del flusso di cassa normalizzato per il calcolo del Valors Terminale;

- lastima del tasso di attualizzazione;

- lastima dell'Enterprise Value;

- Yapalisi della posizione finanpiaria netta e degli elementi accessori;

- la'stima del’Equity Value;
~ 16 sviluppo delle analisi di sensitivith.

I'paragrafi che séguono illustrano le considerazioni sviluppate con tiferimento a clascuno degli aspett sopra
enynciati.

6.2.1 La stima dei flussi di cassa niel periodo 2H2018-2020

T flnssi di cassa pex il periodo esplicite 2Hz2018-2020 sono stati derivati direttamente dal conto econoice e
dalle stato pattimoniale-a livello consolidate sottostant il Business Plan 2018-2020 fornito dal Management,

Per rappresentare i risultati non ancora realizzati da TPM nel carso del secondo semestre del 2018 e attesi alla
Data di Riferimento, si & provveduto a dedurre dai Dati Prospettici redditnali relativi al budget 2018 i risultat
consuntivi ripertati nellz situazione economies e patrimoniale consolidata appositamente redatta dal
Management, ferma restande, come confermato dal Management, )z validith delle previsioni contenute nello
stesso budget. '

Coerentemente con lapplcazione del Metodo DCT “asset side”, 1 flusst di cassa sono statl stimati- a lvello
operative, escludendo pertanto i flussi derivanti dalle voci di earattere finanziario (proventi e oneri finanziarl,
rimborso dei debiti finanziavi, variazione dei mezzi propri, ete.). ¥n particolare, sono state considerate le
seguenti assunzioni:

- j flussi sono espressi al netto del carico fiscale, stimato sulla base di un tux rate pari al 27,9%, in
coerenza con le aliquote nominali di imposta TRES & TRAP attualmente in vigore. La base imponibile
vtilizzata & rappresentata dall'Ebit di periode;

- anche tenendo conto delle finalitd prudenziali del Conferimento, & state applicato wn fattore di
attualizzazione “piene” ai fiussi finanziarl. In alternativa, & comunemente accettata 'applicazione della
cosiddetta “mid-year convention”.

Un dettaglio dei flussi di cassa relativi al periodo 2H2018-2020 é riportaté agli allepati 9.9-9.10.

Come gid precisato, non sono state incluse nella presente analisi valutativa ghi effett delle prospettate sinerpie
attese dallintegrazione con TPS, né di una serie di atidvita 41 sviluppo che il Management ¢l ha comunicato
essere gid in corso di esplorazione/attuazione,

stk Tuelmival Pubstiahing & Muliimedia 5xL - Relwione di'stima del valore et inaf della partecipnzione in Satiz TOM 5.0l ai sens Jell ity g-ter, cammi
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6.2.2 La stima del flusso di cassa normalizzato per il calcola d[&l
Valore Terminale W
Tenendo conto della discussione delle ipotesi sottostantd il Emsiness Plan effettuata con il Manﬁé‘éhieﬁﬁi

sinteticamente commentate 2l capitolo 5, ai fini di rappresentare propriamente il valore di TPM, 11 flusso di
cassa normalizzate per il ealeolo del Valore Terminale & stato stimato sulla base delle seguenti assunzioni:

- i Ricavi sono stati assunti pari al valore medio lungo Yorizzonte 2018 - 2020, tenendo conto delle
finalita prudenziali della Relazione;

- il tasso di ereseita di himgo periodo “g” & stato considerato nulle, coerentemente con la
caratteristica di maturitd del mercato domestico di shoceo e tenendo conto dell'approccio prudenziale
richiesto ai finj di Conferimenta;

- il livello normatizzato della redditivita sostenibile nel lungo periodo & stato stimato pari a
quelic medio lungo Yorizzonte 2018 - 2020, corrispondente ad un Ebitda margin del 11,6%;

" I'-‘J.'

- il livello degli investimenti di lungo periode necessario al mantenimento dell ;1&’ O
produttiva & stato stimato prodenzialmente sulla base della media di ammortamenti e gapiex ) mﬁ" 3 \ A
anno di previsione esplicita, corrispondente ad una incidenza pari a cirea 2,3% sui o -éxg; walom-pl & AR
clovato rispetto alla media di Piano. Tale scelta, ronservativa, & stata operata ?‘ﬁt‘[

It

Moy sxdera_amne
dell'osservato trend di riduzione delle immobilizzazioni immateriali {costituite prevalent@inente: dalla
capitalizzazione degli investimenti storici in sviluppo} nell'arco del periodo di Piano & 1p‘ut1zzando che
nel lungo termine sard vitale per la Societd effettware nuovi investimenti in innovazioné, nec:essan __glla B

proposta di servizi a sempre maggior valore aggiunto; L

R

- gl cmortamenti nel lungo periodo sono stat post in linea con gli investimenti;

. lavariazione del capitale circolanie & stata assunta nulla nel lungoe periade, coerentemente con il
parametro di crescita di lungo periodo, mentre la varlazione dei forndi & stata assunta pulla.

6.2.3 La sttma del tasso di attualizzazione

In cocrenza con Yapproccio asset side adotiato nell’applicazione del Metodo DCF, la stima del tasso di
attunlizzanione dei flussi di cassa & stata sviluppata secondo la logica del “Weighted Average Cost of Capital”
(WACC).

La stima delle principali determinanti de! WACC & avvenuta facendo riferimento al parametri di industry
desunti da un campione di societh quotate operanti nel medesimo settore di atiivith della Societa ed ai tassi
rilevati sul mereato finanziario alla Data di Riferimento. In proposito, & opportune segnalare che, nonostante il
campione &1 riferimento estratto ai fini di tale analisi sia rappresentato sostanzialmente da societd con
maggiore diversificazione geografica e di attvitd rispetto a 'TPM, i parametri di riferimento del settore sono stati
consideratl rappresentativi, in quanto i rischi di mercato di tali competitors non sono significativarnente
differenti dspetto a quelli della Societa,

11 tasso di attoalizzazione & stato calcolato sulla base delle sepuentd logiche:

- Tasso base: tasso di riferimento pari al 2,1% nominale, pari al rendimento medio annuale alla Data di
Riferimento di un ttolo di Stato Italiane (B1P) con scadenza 2 10 anni (fonte: S&P Capital I10);

- Equity market rigk premium: pari al 5,5%, in linea con Ia pit recente prassi valutativa untilizzata da
PwC;

- Beta: il beta unlevered & stato desunto dal campione di societd comparabili quotate riportato neghi
allegati 9.7-9,8. Successivamente & stato calcolato il beta levered della Societi, pari a 0,88, prendendoa
riferimente la struttura finanziara del medesimo campione di societd (fonte: S&P Capital 1Q7;

sativ Teelnical Poblislting & Multimedia 3.k - Relarlone &f siina del valeee del 10o% dellz paniccipastone in Satiz TTM el af seos delPart azai-18r, comma
=, lettern b, Codice Civile.
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~  Preriio dimensionale: come precedentemente richiamato Ia valutazione ¢ stata effettuate in una
prospetiiva stand alone. Tale approceio, come da prassi professionale prevalente, ha reso necessaria
. Pimtroduzione di un premio per i! rischio addizionale pari al 3,67%, ovvero il rendimento addizionale
richiesto dall'investitore razibnale che investe in gocleth di piccole dimensioni o non quotate, che
. compoeriane una minore liquidabilitd dellinvestimento rispetto alle societh comparabili da cui sona
tratt i pararnetri di industry, (fonte: Duff and Phelps, Valuation Handbook 2017). Le minori
dimensioni sono considecate daghi operator] di mercato come un fattore.di rschio in quanto esse sono
correlate ad un concetto di inore diversificazione sia settoriale che geografica dei risultati aziendali;

~  Costo del debito: pari al 3,1%, stimato sommando a] Tasso baseun credit spread, par al 2,0% desunto
sulla base del credit spread medio del campione di societd ¢ deducendo Veffetto fiscale generato dalla
deducibilit a fini fiscali degli intercssi passivi (fonte: S&P Capital 1Q);

- Struttura Jinanziarie: struttura finanziaria mediz a valori di mercato desurta dal campione ai societd
quotate utilizzato ai fini del caleolo del Beta Fonte: S&P Capital 1Q).

1l tasso dj atinalizzazione cosi calcolato, arratondato allunitd, & paria 10%. Per i detagli di caleolo si
timanda gl allepati 8.7

6.2.4 La stima dell’Enterprise Value

Sulla base delle assunzicni formulate e dei paramityi valutativi calcolati, cosi come illustrato nel. paragrafi
pracedent], & stato determinato 'Enterprise Value.

Riepilogo dei risnltati FURO fro Incid. %
SBommatorin def flunssi seontati 3,0 17,4%
Valore attuale dal Termin‘al-‘Vu!ua 9_,6 82,6%
Enterprise Value L 1,7

Le analisi valutative condette attraverso il 'applicazione del metodo DCF restituiscone un Enterprise Valoe di
TPM alla.Data di Riferimento pard 2 Earo 11,7 min.

6.2.5 L’analisi della posizione finanziaria netta ¢ delle alire attivita
accessorie

Allo scopo di determinare 'Equity Valve di TPM, allEnterprise Value sono state sommate algebricamente le
seguent componenti, non incluse netla determinazione dei flussi operativi:

- la Posizione Finanziaria Netta della Societd al 3o giugno 2018, che evidenzia un indebitamento
netto pari a Euro 1,0 wmln. In considerazione della stagionalitd del capitale circolante netto e delle
politiche di gestione dei crediti commerciali legate ad aleuni clienti, commentati nella sezione dedicata
all'analisi dei risultati storici consolidati, in sede di applicazione del Metodo DCF non st & ritenuto
necessario operare aleuna rettifica, In virth della coerenza logica tra I'ammontare della cassa e quello
dei crediti commerelali 4 paritd di data di riferirnento;

- il Fondo Trattamente di Wine Rapporto, considerato assimilabile ad vna voce di natura
finanziaria, pari a circa Euro 0,2 mlng

- i-Surplus Asset, in seguito allanalisi dello stato patrimoniale della Societd sono stati considerati pari
o Zero.

“Salia Lechaivad Publishing & Multinedia 30, - Tedarione di stia del volose 0 o della partelpuazione Te Satiz TIM S.eboai sensi dellnrt. ez s-tar, Lomma
#, letiem B, Cosdive Cvile.
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6.2.6 La stima dellEquity Value

Sulla base delEnterprise Value stimato in precedenza e delle voe relative alla posizione fi'nan:aif}i@q
altri element] accessor, 1 tabella che segue sintetizza i risultati a Tivello di Equity Value di TPM.

Rigpilogo dei risultati ] BURD /m
Enterprise Value .7
Posizione Finanziaria Metta (1,0)
‘Fondo Trattamento Fine Rapporto {o,2)
Surplws Assets -
Houity Valua 10,5

Con riferimento ai risultati sopra evidenziati, s gsserva come il valoge derivante dall'applicazione del Metodo
DUF appare superiore rispetto al valore definito nell’Accordo Quadro ai fini del Conferimento;

Siritiene che i risultati ottenut! conternperino le esigenze (1} di una prospettiva geing concern dellav
e (i) della garanzia e tutcla del valore propria del Conferimento. Tale considerazione deriva da}_{
assunzioni valutative utilizzate riflettono delle prospettive dilungo petiode sostanzdlmente Stahilj;b

1t

~
&

§i timanda agli allegati 8.8 peri dettagli applicativi del Metodo DCF. { i

Satin Tuthnival Poblishiog & Mukimedia S.11, - Reldone di sliman det valore del 10085 dell prteripaeiene in Satin TPM S04 ol 2end dolVart.as45-ter, cmima
u, Jettesn by, Codiee Civile,
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6.3 Analist di scenario

A completamento delle analisi svolte, basate sul Business Plan sviluppate dal Management, PEsperto ha

sviluppato alcune analisi di scenarie al fine d stressare, con Vintroduzione di variabili negative, 1e dssumption
valutative principali'everificarne Vimpatta sui isnltati.

In particalare, & stato sviluppato ting seenario ¢.d. “Stress Case” in cui alle assunzioni delld scenario base & stata
agziunta una ulteriore riduzione del 50% def ricavi provenienti dal “Cliente 1" (corrispondente ad una ridiione
ulteriora dei ricavi normalizzati pati a Evro 2,8 min (equivalente a c.17%).

Tale ultimo scenario, produce, cetéris paribus, un decremento nel valore di TEM pari a ¢, Euro 1,9 mlx, che

corrisponde ad un Egquily Value & TPM compreso in un inteivalle di Eure 8,1-9,1 mln alla Data di
Riferimentn.

Tale valore tiene conto di una prospettiva di crescita molto limitata e inferiore & quella che gia ogei & stata

‘ realmzata dalla Soclets, di consepuenza, appare restrittivo considerare coime punto di riferimento per il valore

intringeco delle Quate nggatta &i Conferimento 1o scenario “stress case™ Si tenga inoltre in considerazione chei
- tlient di TPM, in virth delle specifiche tecniche e delle procedure da rispettare ai sensi di legge, sosterrebbern
* degli switching costs nel easo in cui decidessero di-eambiare fornitore.

Partanto, tale scenario, seppure aficord stiperiore rispetto al valore determiniaté ai fini de! Confenmento, pud
gssere le.ti:o in.qualita di “valore minimale” nell'ottica del Conferimiente.

Pertanto, alla h;ne delle loro risultanze, le analist di scenario sviluppate supportane il valore &1 TPM convenuto
aifinl el Conferimento..

St Toehnical Pbishing & Mulimedia Sl - Belidans o stimn del solore deb oo deths paneeipaeions in Sati: TPM 905 0 sensi Jetlmtagdz-ter, comma
3, Jettes b, Codice Chvile,
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6.4 Analisi di sensitivita \*,,

: : . : s ' 5 WL + a r i . . ”.‘wk‘f‘ .“-«".“_
A completamento délle analisi svolte ed-al fine di verificare la serisibilitd dei risultati ai principali Mﬁf;g _‘,
jpotesi valutative, sono state sviluppaté alcune analisi di sensitivitd aventiad oggetto il tasso di attuali zzazitnres

In particolars, I'Equity Value derivante dall'applicazione del metodo principale sullo Scenario Base & statd
sottoposto ad una varidzione al rialzo del WACC, nellordine di + 0,5/1 p.p.

Equity Value Sensitivity (EURO/#m)  Scenaric Base

satls Cechmival Piblisling & Mubtimedia 3.08 - Relarione i st del votorg dil woofedellie panceipasions i Satiz THM .01 af zenst deflarn 224 :3-1er, sohnmn
#, Telters bY, Coslicg Cleile.
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6. 5 I cmlﬁ'onto con il Metodo dei Multipli
\"4_ .
A Qomplgtammto delle analisi -Sopra’ ﬂlust_rate & stato effettuaio un confronto.dei risultati ottenuti cen il Metodo

DCE' attraverso Yapplicazione del Metodo- def Multiph di Borse, al fine di verificare la ragionevolezza
complessiva def risultati sopra commentati.

Al fini della costruzione del campione di secietd di riferimento, sono state incluse Je medesime utilizzate per it
calcolo del WACC,

Con riferimento al periodo di analisi, I'iisperto ha fatto riferimento a un orizzonte temporale prospettice di
breve periodo, considerande il budget 2018, in buona parte gii realizzato mel coryo del primo sewmestrs
dell’anmo. In tal mode appaiono. sostanzialmente mitigat i'rischi di realizzazionsd dsi risultati previstt dal Piano.

L'analisi valutativa sulla base del Metodo dei Multipli & stata fondata sul moltiplicatore Enterprise Value /
Ebitda (" EVfL“bztda”), in gquante I'Ebitda & stats consideratala grandezss operstiva redditiale maggiormente
rappresentativa del valore nel settore di riferimento (ad esemplo, esso non & affefto dalle ‘politiche di

capitalizzavione dei costi di sviluppo, le quali sono in parte discrezionali e in parte differenti nei diversi paesi in
cud le societd comparabili operana),

' Si sottolinea come il molﬁp]jcatbm EV/Ebitda 2018 medio desunic dalla mera applicezione dei multipli di
mercato sia stato adatiato alle caratteristiche di TPM per tenerein considerazione (i) la mincre liquidith dei
siot Htoli e (1) la sua ridotta diversificaziong geografica e di business rispetto alle societd comparabili.

Per i motivi sopra elencati, si & proceduto a rettificare il multiplo medio desunto dal campiom di societd
‘compagabili di tino seonto medio pari al 20%. Al riguardo, sirileva chela prassi valutativa riconosce rettifiche di
questo tlpo a seconda dellambito di riferimento ¢ delle caratteristiche e dimensioni della societd/pacchetto
azienario; le ricerche erpiriche ed i filond di analist in mesito alla misurazione dello sconto identificino un

intervallo variabile, entro cui si colloca il parametro wiilizzato al fini della presente Relazone per lo sviluppo del
metodo di controllo®,

Sulla base delle analisi svolte, l'intervalle di moltiplicatori ideniificato & pari 2 6,4-7,1x e restifuisce un
Exiterprise Value di T¥M nel range di Buro 10,8-12,9 min;

Si-segnala che allo scopo di determinare PEquity Value di TPM sulla base de! Metodo dei Multipli i Mercato,
sono state sommate algebricamente all’Enterprise Value le medesime componenti patrimoniali non operative
considerate in sede di valutazione attraverso il metodo prineipale, salva un'eccezione rignardante la posizione
finanziaria netta, necessaiia per tehere debitamente conte del fenomeno della stagionality degli incassi.
L'Esperto, infatti, in accorde con la prassi valutativa, ha ritenulo necessario operare una normalizzazione
della posizione finanziaria netta in virt del fatto che i} valore del capitale circolante netto specifico della
societd valitata non rappresents un input nella stima del)l’Enterprise Value'in bage al Metado dei Multpli, e
pertanto vieng meno la medesima coerenza logica esistente nel Metodo DCF tra capitale circelante netto e
posizione finaveziaria netta. Sulla base del datl fornit da]l Management, la posiviene finanziaria netta
normalizzata & stata caleoldta come il valore medio delle posizioni finanziarie nette mensili consolidate nel
periodo 31 gennalo 2ol17-30 glugno 2018, pari a circa Euro 1,2 min.

Sulla base di tale normalizzazione, il range di Equity Value risultante dal metodo dei Muoltipli di Mercato & pari
a Euro ¢,4-10,5 min.

Sulla base di quanto sopra Blustrato, Fanalisi dei moltiplicatori di mercato conferma le evidenze
rinvenienti dallo sviluppo del Metodo DCF, nhadendone la coerenza degli assuinti valutativi nello
specifico contesto d riferimenta,

i rirnanda agli allegad £.11 peri derragli applicativi del Metodo dei Multipli.

= Per citarne aleuni: J. 1. Finnerly, “The impact of iransfer restriction on stack prices”, Working Paper, ottobre 2002 J.D.
Emary, “Ihe value of raarketability as fllusteated in initial public offerings of common stocks”, Business Valuation Review,
vol. 16; J, Koeplin, A. Sarin, A: €. Shapiro, “The private company dissoun!”, Journal of applied corpimte finance, vol. 32

Satkz Teehinival Publishing & Muljimedl S.5.L - Relazigne o stima debvalore ded oo della panecipariooe fo Satia TEM 5l b senad delinpez343-ter, counina
2, betven Y, Codlee Clvite.
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~. Conclusioni

=.1 Sintesi dei risultati ottenuii

Lo schema di seguito rappresentato sintetizza i risultat delle analisi sviluppate dall'Esperto sulla base
dellapplicazione del Metado DCF & del Metodo dei Miltiphi di Mercato, cosi corie illustrato nel capitolo
precedente,

T o e - e - - e A MAR Y Y E—— A A

-

{  @intest dei risultati 3
! ‘ e Equity Value :
i (Euro/m) ity ¥a 1
4
‘‘‘‘‘ " '

Inictoda DCF - : 9,9 11,1

9,4 10,5

e P et e i L s e

6,0 8,0 10,0 120 T4

C L1,

ot w1 e fa iy e e amei P F P g

Alla Tuce delle analisi svolte dalfEsperto, & possibile formulare e seguenti conclesioni:

s il valore del 100% del capitale di TPM determinate secondo il metodo principale - Metodo DCF -
risulta compreso nellintervalls di Eure 9,9-11,1 mix;

- Tanglisi effettuata attraverso il metodo di controlio — Multipli di Merecato - ha sostanzialmente
confermato i xisultati derivanti dal metodo principale. In particolare, dal confronto dei risultati si nota
che il Metodo DCF restituisce un valore medio sostanzialmente in linea ai risultatt valutativi ottenut
dall'applicazione del Metodo dei Multiphi;

- siaattraverso il metodo principale sia'tramite il metodo di controllo, applicati sulla base dei parametr ¢
delle ipotesi di carattere conservative illustrate nella Relazione, 1 risultati appaiono superiori
rispetto al valare comienuto per TPIM ai fini del Conferimento;

- le analisi di scenario ¢ i sensitivird sviluppate hanno restitaito dsultati che supportano il valore
determinate s1 fini del Conferimento.

St Technival Publishivg & Molinedia $7.1. - Rdasdane di stima del vatere dal 100% della pavpcipaciane o Satia THM 5.0, o spesd dollin a34:3- ter, comma
2, Jetiom b Codice Civile,
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7.2 Attestazione ai fini del Confertmento

. Le r:nnclusmm devono essere lette ed-interpretate nefl'ambito delle ipotesi e ¥mitazioni df euj al paragrafo 1.5,

‘tenendo cobte, di- quanto commentato nell’ambito della presente Relazione e della natura e dellz portata del
lavoroe dell’Esperto.

Corne previsto dall’art. 2343 del Codice Civile, Plsperto devestitestara che il valore riconosciuto-ai Beni Oggetto
di Conferimento non sia superiore al loro valore normale di mercato. La presente Relazione & stata. predisposta
esclusivamente =i fini di guanto previste dellart. 2343 del Codice Civile nelf'ambito del Copferimento delle
Quote partecipative rappresentanti il 100%-del capitale di TPM, da parte dei Soci a beneficio di TPS, e non pud
essere wtiliZzata in tutto o in parte per altriscopd,

Come gi deseritto in precedenza, le Part hanno convenuto ai fini del Conferimente un valore di riferimenta di
TPM pari a Euro 220.000.

Sulla base delle analisi svolte, delle considerazioni descritte nél precedente Paragrafo 7.1 e'di quanto contenuto
nella Relazione; I'lisperto ritiene adeguato — aifini della presente apalisi — assumere quale valore intervallo di
valori di riferimente quello rsultante dall’applicazione del Metodo DCF, definito come metodo principale, parl
a Buro ¢;9-12,1 min, suffragato dalle risultanze ottenute con il Metodo dei Multipli di Mereats.

Pertanto, tenuto’ conto delle finalita, delle peculiaritd e delie difficoltd dell’incarico ricevuto,
¢osi come desnntte nel cap:ttulo primo di questa Relazione, PEsperte ritiene che il valove
attribuito ai Beni Oggetto di Conferimento possa essere ragionevolmente stimato, alla Data @i
Riferimento del 30 ginmo 2018, almeno pari a quello ad essi attribuito af fini della
determinazione dell’awmento di capitale e del sovrapprizzo, pari a Euro 320.000 in totale.

Le medesitne conclusioni sopra menzionate sono gid state anticipate alla Soeieth eon documento datato 7
settamibre 2018.

LT

Non st assumono responsabilith di agziornare la presente Relazione per eventi o circostanze che dovessere
‘Tnanifestarsi dopo 1a data odiema,

Milane, 24 settembre zo18

PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A.

Fabrizio Cigliese
(Partner)

o "echnical Publiabing & Multimediv ... - Rekydane Qi=thna dul valars del too%della pacecipasions in Satin TEM S04 of sonst dellr. B - Er, COMMA
2,letrera b). Codies Chvile.
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8. Allegati

8.1 Glossario

befinizione

L2Accordo Quadso tra g Azionisti stipulato in data 2o lugho 2018

| Capitale Circolante Netto

| Capitale Investito Netto

1’operazione che prevede il conferimento delle azioni TPM in TPS

e

base consolidata-

ThHsecunted Cash Flow

'} Milioni di Eure

Emmngs Befnre Interest and 'I‘uxes

N Farnings Before Interest, Taxes, Depremahon andAmortmatmn

o L'.' Earnings Before TE.XES

"‘Et’;i‘terﬁ:‘is‘eValut.fi

- | Valore sonomico del CIN

Eqmt.YValue .

Valore del capitale economico

Esperts.

il pwe

EV.,

1 Enterprise Value

o4

Evepti Snceessivi

“f Accadimenti significativi verificatisi nel periodo compreso. tra Ja Data di
|| Riferimento e la data. di emissione della Relazions

i EQF;‘ g "

. ‘| Free Cash Flow operativi
Mznagement. .| Management di TPM
'_Erbs_pet_:taté_, o y .il Copferimento
Operazione | - ' -
Pi?i\i“ I Posizione Finanziaria Netta
PN -] Patrimonio Netto
Pwi o : PricewaterkiouseCoopers Advisory § p.A
Relazione di Stima L.a presents relazione
| BatizPoland | Satiz Poland Sp. z.o.0.
Societd Satiz Technical ,Pub]jshi'ng‘and Multimedia S.rl, considérata sia singolarmente

chein ottica di gruppo

Svle Techival Publishing & Multniedie Sk - Brlaione df stima del valers el t0% dilla parecipazione [ Satfe TPR S0, 2 senst dollan arggd-tur, comma

i, Jetters BY. Codine Givite.
Pl
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" | Surplus Asscts * | Eventuzli attivitd non operative
_'ch:ix;:}‘j.palf"‘Valug 0TV -1 Valore derivante dxi flussi finanziad attesi oltre Yorizzonte & previsione esplicita

o Satiz, Technical Publishing and ‘Multimedia S.rl, considerata sia singb]aﬁﬁent‘e
coER S ‘GlliEin ottica di Brappo

TPMEngmeenng | TPM Engineering S,

'I:PMNQrﬂlAmenca - | TPM North Americs, Inc.

TPS BT ’| Technical Publication Service S.p.A.

Weighted Average Costof Capital

Satis Teahnicn] Publisiimg & dMultimedic S.r.k « Relmvione di stima del vilere det 100% dolin paeeimeane b Sadiz TPM 50, o sousi dell a2z 4:3-cen, comnm
@, letresn bY, Codice Ghite,
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8.2 DatiStorici TPM civilistico

Conto l}ggﬂﬂmﬁ:ﬂ

Covi to Begn vinice (Enro/l) RO14 2015 zoih 2017
Ricavi 14.3%5  AZ.ga3 1z.43%  AJ072
el ® B L% e
Costi operativi G13.633) (3t.706) la.sés) [ BESY
EBITDA (T3] 8o .56 1306
EBDA Mergh % 1.8% 0% e [3
Amzortamenti {88} (a1} (1843 {3562
EMT 603 L 1.072 T
EBIT Margih %' o420 5P EX 03%
Proventhe eneri finanzari (167} (87)  (183) (oY
Praventl e onerl stvaordinal 88 ‘
EAT 5og 559 oo 743
Im poste desereizio {ae8) {154) {292) {a2}
Rigultato neiin F¥ 408 " b2y Bvp
State Patrimoniale
Stato Yarrimeniale (Buro/k) =1 =015 =oih aply
Tin mahi}imzioni'ma{erlnﬁ 14 53 1] 111
Imm ebilizaziont.lm moteriai 138 318 224 544
Tmm abilizznzion finanzinrie 1 280 328 231
Attivelmnokilizzate 153 649, [ 915
Crediti commarginli 5.001L, FELT 5.507 6408
Mapazzine: 1 R w
Dabili comnnerceiali {+-Béa)  Iiays)  .513) (2,460}
_ Altri erediti/(dobit) operativi D407} (1.133) (8843 taz4)
Capitrale Circpiante Nette 683 1670 A0 3114
Fondi (78] (32} (35} 313
Core Invvested Capitnl o108 7.985 . T 1005
Burplus assetaf (lalilitles) -
Caplealeinvestite EXT 288 .. 4279 A4.008 .
Debitibancari 5 B EYH) 413
Cossn (766} (Fua) (789} (6a7)
Altri-debitl finanzinT] 3:210 3339 Z.iq2 %327
TFR ) . — - .
Podizlone Finanzinrla Netia 2448 1.6z +.838 R.953
Patrimoniodatio B3 ) ah6 1-A47 A085
Fonti Finanziaris ' 2,908 s L] 4.008

ki Toshnicad Fidlishing & Multimedia 5.5, - Relasinng & stiina del valars ded 1not% dellz parteeipasione e Raris TIR .00, 0f sensl dellins. agai-ter, comma
2. 1etiers by, Codice Civile,
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Conte Economies (Euroi)

8.3 Dati Storici TPM Engineering civilistico

Stato Patrimoniale

Dty #0145 2ox6 2017
Ricuvi 2192 1,052 2674 437
Yoy s T . L
Costi operetivi (1.837) (1772} (2.398)  Cia47)
EBITDA ass 180 n77 dap
LR IFDA Mangis 5% ki% s DA% it
Ammeortamentt {23} (343 (ra) {117}
EBIT Fae 4 204 275
EBI Morgh % FiE. Fssc 7.8% 7.4
Froventd ¢ vnerifinanalari (7} f=27) €15} 6y
Provenii e aneri stragrdinasi. (o) (.} -

ERT any 118 18g 147
Im joste d'eseroizte (143} {557 Tz6) {22)
Risnltatopetto 183 63 164 148
StitoPatrimenizle (Eurofk) 074 015 ol 2017

Im n ebilivradon) maleriali 47 %4 ny B
Immobillzzazion] im materiai 35 a7 r2q F3 51
I m abilizmsiand finandaric o, o t 1]
Attivoimmobilizzato Bz LT 151 220
Craditi comm orclall 701 239 1.114 B4 G
Magaziing - - - -
Debitf com mereiali (88) (34} {418} (3043
Adtri erediti/tdebiti) opernlivi 3l 2id (128} fia
Capitale Cireolante Netts " z50 fa7 LY fog
Tand] {5} {z3 {2} (23
CapitaleInvestito Hah 497 T2, faz
Dubitf bapeari 47 ¥ 10 Ga
Cassa ‘ () (1} {z4) (50)
Altrd dibiti finanziar} a5 i3] 25 o
TER 54 118 181 226

Pozirivne Finanxiaria Netta 138 #ay T ErT)

ParrifmnnioNctia 1L 271 428 598,

Fonti Finonziurie RN sz 721 Rem
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8.4 Dati Storici Satiz Poland civilistico

Conto Economico

Qonto Economico (Burofk) 20314 2015 ol 2017
Ricavi gri Byn g40 865
Ya¥'® EAL FE B
Coati operativi {844) tz76)  (B74) (314)
‘"EﬁlTDﬁ_L %3 9p 66 - )
EBITOA Marph 3 fA Rase FA 195
Ammprizmenti (s} (s} {4) (61
EBIT A
EQI Marph X Tiw 0% FEL Sk
Froventi & eneri finsndart (51) (77} {s) (2)
EET. . a1 Wl =8 A
Tm peste d'esereizlo (20) z4) {1d {5}
Risulintonette ‘ 2 = F 47 . a6

Stato Patrimoniale

State Potrimoninle (Burofk) 2074 F2Te:) zoif 2017
im rn obilizznziont materiall 1y 1z 19 16
1tk e obilizzaziond Smmaterfad ) - - -
It myobilizzazion finanslariy . - .9 18

Attiveiminebilizzate 17 1 ag 6
©rediti commerainli .1-) 2ph 732 FeE:
Mogazzing ) o o i3 -
Tebitl rom m ersiali (78 (58) {51) (18]
Ayl eroditifldeblii) sperntivi (54%) (3a) _ {81 {18}

Capitals Clreolanie Netto ' 154 Vg, ‘=R %I
Tandi . - - - -

Eapitdle Invastito ] . ayg ey EYE] g
Debili banewri - " - "
Caz=a ) (104} (53'} [{:3-3] {107}
Altri debit] Gnonziori - - -

TFR B7 7% 81 79
¥omiziene Fingnzlarin Hella {18) 26 24 A EYY]
FatrimonioMatto 1Bn 16 - 23m
Fontl Fipansiaeie 170 217 At aﬁ?

Stiz Technical Publishing & Multimodia S.0). - Relazione di stina del valore del tnu%dells pavteripaglane i Batix VTN e, oF senst Jeil 233 Tn eomma
a1, etrer Y, Cindice Chvile,
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‘8.5 Daii Storici consolidati

o

Conto Economico,
|
Tonto Fediomice {Bvro/k) 2014 2018 . 2016 2017i go/ob/hond
Ricayi 14,179 LR 5 i5.488  15.0%3 PR
Yaysc ' -0,8% LY f1-9 na
Costl oparativi {12:437) (13.002} (13.828) (r4.076) [6.446)
ERITDA 74% ' J;ol':sl 1.585 1547 | o L 75
EBIFIA Mg ol 7.4% Ba= o n5%
At artam et (&5)  Gye)  (e8)  (48s) (249)
EBTF BEGE 885 15334 700624 aw |
EBIT Morgin % L Ly 245 &% s
Provonti ¢ onerl Minonziarl tiem (2143 (raB) (26} fag)i
Proventi e oheel straordinari k1] - + - -
BB ’ 505 o7 X249 900 585
Im paste drsercizde (428) [209]) {330} {556) {105)
Rizultutonetin o 77 463 2o 64 ! 276
* ¥,
Stato Patrimoniale
Stato Palritnoninle (Barefs) . zo14 2015 2016 oiyi a0 o6/zolE]
Immobilizzozignt mataefali 14 0o Do 75 : 67
. Bt ebilizmtiond immateriai 135 376 azo 766 RS
' Immobiliznzion] finanziarie 1 . e L] LER Gz
Attivoimimobilizzaro 153 A77 513 503 o
Creditl comnraretall 5901 4708 G908 7.5085 5.8og
Magarring 4 = - - -
Pebiti com merefnli (1.‘3’63) {1564} (2,383) {#.811) {1808}
Alrel evediti/{debit b operativi, [1.a073 (1,008} (1.085) [o57) {oéE)
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8.6 Trend della PEN di gruppo

PEN consalidata Grapp o TPM (Euro/i)
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8.7 ‘-;,,;Dettagliﬁ di caleolo del costo del capitale (WACC)

-

Calcolo del WACC 3o-gin-18
Risk-free rate 2.1%
Equity market risk premium 5,5%
Beta Unleversd a5z
B/E 0,07
Beta Yevered 0,88
Market Risk Premivm ' 4,8%

Small Size Premivm 3.4%

PReferencerate =,19%

Estimated spread . 2,0%
Gross cost of debt 4,0%
-Corporate tax bate z24,0%

Tax shield (0,97%)

Wi

D/(D+E) 7,0%
E/(D+E) 93,0%

Calcolo del Betu -

Beferrnse date e

Lempany Ticker  Goariag (W/RY | Javerape (BAD+RY  Bwts lovered adjiestod Betw iplgvired Covdi vadlive - Credit spread
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8.8 Dettagli valutativi Analisi di Scenario — ScenartoB

DOF (Euro/m} - Seenario 1. e 220187 =20i9E  202o0E v
Revenues 2,6 16,6, 17,8 16,7
Yo¥ % . 93:5% 5.0% f5,496J
EBITDA 1,0 1,9 ;2 1,0
EBITDA/Sales & 11,7% 11,6% 12,69 11,6%
DEA (0,2} {0,5) (0,3} (0,2}
EBIT L) 1.5 1,0 1,7
EBITY/Solus % g,1%: B.0% 10,95 10,2%
Taxes _ 27.9% {v.2) {0,4) . (015)' (0,5}
NOPAT 0,0 1,1 1.4 1,2
D&A - Add-hack: 0,2 0,5 0,3 02
Changein NWC {0.8) {o,z) (o,2) -
Capéx - {o,2y (02 (0,2}
Capex/Sales % 0,056 L% 1.0% 1;,4%
Change in Funds. N (0,2} - - -
Unleverd FOF ' ' {0,0) 1,5 L3 %
Discount Factor . 0,05 0,8 0,79 0,79
Present Value UBCH L {o,0). 1,0 1,0

Riepilopo dei risuitari EYUROD /m
Semmatoria del fluxl seontati ,0
Valore attuale del Terminal Value o6
Enterprise Value 23,7
Posiziane Finandaria Netta (1,0}
Fondo Trattamento Fine Rapporto (o,2)
Surp]us Assels -
Teuity Value ) 1.5,

Satii Teahnival Publishing & Multinedia Sk - Relaglune G siima del vajore A& 1ou della partecipteione in Satiz TIM &0, aisens dellanss 3-1o0, conma
2 Jettera b Cindice Clvile.
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8.9 Dettagli valutativi Analisi di Scenario — Stress Case

S

’ DCF.(Eﬁrofmj ~8coenario s ] a¥ao018 B z019E zozol TV
Revenues Totil 8,0 16,6 17,6 13,8
Yo¥ % i 935% 595 25y

Revanyes FCA &7 56 5.9 2,8

Revenues Other Clients KN o0 w0 1,6
HRITDA. 1,0 1,9 &,z 1,6
ERTDA/Swies % n% 6% 6% s
DA {o,2} (0.5) (o;,3) {0,2)
ERIT 0,8 1,5 1,9 Ay}
EBit#Scks % B0 &34 X0.8% LR
Taxes £27.0% - {o,2) {o.4) {0.8) (0,4}
NOPAT @,6 1,1 1,4 1,0
DEA - Add-back a2 05 &3 9.3
Changein NWC {0,8) {0;3) (o2} -
Capex - {o;2) (o2} (o2}
Capox/Soky 34 ) . &.0% Ihd Lo A05
Changein Funds (o,0) - - -
Unieverd FCF . - (o,m) 1,2 13 1,0
Discountfactor . 2,05 0,87 ;70 0,79
Present Valae URCF ‘ {0,0) 1,0 1,0

Riepilopo dej risultati TURC /m
Present value of free cash flows =,0
Present Value of Terminal Valoe 7,8
Enterprise Value 9.8
Posivione Finandaria Netta (1,0}
Tondo Trattamento Fine Rapporto {0,2)
Surplog Assels -
Equity Valuc ‘ 8,6

$atiz Fechuivat Prddiahing & Mohimedia S - Beiadane distima ded vatore &) toomdella parteeipazinne in Satiz TP REL ab seast deltar 234 5+ber, somma
=, lattera B, Codice Civile,
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8.10Dettagli valutativi Analisi di Sensilivita

1 ‘ . Seenorie Base (Buro/m} ‘ _ 1

11,0%. 114,55 10,0% 9,5 % 9,0% .
«1,00% 8,6 9,0 0,5 10,0 10,6
-0,50% 8,0 [ 4 M 11,2
0,00% 9.4 2,1 1l
0,50%. o,8 1. 12;5
1,000 10,5 12,5 13,3
i " Btresy Case (Buro/m) ) _ 1

11,0% 9.5%.
-1,00% 713 8.6
“0,50% 748 TR
0,00% & '
o,50% 7.9
1,00%} 8.8

Sarts ‘iehnieal Pulilealiipg £ Multivedsa Sk - Rlazione df stina del vatore el tont della parteciprdane in Sads TEM Bl alseesl deliove. g4 3-ton epmbha
= Tettera b, Codice Shvile, ‘
61di 62

ke Ml b Mo Aply



| ﬁ, |
pwe "
|

8.11 Metodo det Multipli di mercato

a

Company 20i8A zo198 20208
Bertrandt Aktienpesalischaft 14  goopx 6,61x
AKKA Technologies SE Ba7e . 7.54%. . G.56%
Semeon AB 2. 20X N-ri-a ' 5,80%
Ricardople . go7x ‘3,54‘:-:‘ 8,00%
EDAG Engineering Group AG 6.50% . L B00%  ER0X
Alten8A 10,01%  10,17%  #,56%
Smothed Average

Bavis Teckinival Tblishing & Muhimedla 3.0 - Bulisiane Jdi stima Jof valore del 100% delly paneeipaediine i Sala TPM 520, alsesad delt'art234:3-ter, conma
1 detteru b). Codice Cheile,
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Allegata,;;'j:?-ja'.‘;‘{{..all’atto H’.,{g{.u..m.

ALLEGATO b 3
1.
Azionista N. azioni Dalega / in proprio \ -
GRO S, 4,750.000 Per delega & Daniele Rosso -
MASSIMILIANG ANGLUILLESI 250,000 In prapro
Tatale 5,000,000
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STATUTO S0CIALE

THraLo §— DENCMINAZIONE, SEDE, OCGETTE, DURATA & DOMICILIO

Articolp 1
Denominazione
1.4. £ costitulla uni societd. per aziont (la “Societd”) con la denominazione di “Technical Publications Service.
S,p.A" o In brave *T.P.5. §.p.A.", senza vincoll di rappresentaziong grafica o di interpunzione.

Articole 2
Seds

24. |-a Societd ha sede legale in Gallarate (VA).
2.2, Con deliberazione dell'organo amministrativo polranne essere isiituile elo sopprasse; nei modi di legge, slain
ltalia che sliestaro, sedi secondarie, rappresentanze, dipendenze, filladl, succursall e potri essere. disposto I
trasferimento della seda nel lerriforio nazionale,

Artlcolo 3
Oggetto

1.4, La Socleta ha ad oggetlo, anche atiraverso rietodologie e soluzoni tecniche. & tecnologicha ad. alto conlenule
inmovalivo:
(i} la predisposizione e V'eleborazione dl documentaziona decnica, tecnico-commerciale e pubblicitaris, i compresa
Ia reafizzazione a stamyiz nonché la prestazione di servizi lecnic, la fosniture grafiche ed Tnformaliche acéessorie ¢
Yesercizio delie arfi grafiche ed editortali ‘
{il) lideazione, disegnazione e costruzlone di aeromobll, impianti, atfrezzature & macchine ad allo contenulo
tecnologico anche destinate alia praduzione, manutenzione e fmpiego di aeromabili & macchine dr ogni fpe, oran il o
{iii) lo sviluppo, anthe per conto di terzi, di procedure: e raanuali- tecnich, analls! dei materali, prove med %hﬁfgn %‘é{ .
ehimico-figiche finalizate alla definlziens e qualifica di materisl metallich, non metallici e compositl. fud Eai=in X
(iv) controll dimenslonal, distruitivi e non distrutlivi, ricerca, sperimentazione, servizi di manutenzione e/collatido:di *"*"Jﬂ{i;?, 5
aeromobill, mécehine di ogni fipo, apparecchiature e material ad alto contenuto tecnalogico; P3 e
{v} la fomilura di servizl taenic @ supporto defla progellazione e industiglizzazione di prodolli aefonautict
feceanict in genere-cosi come di consulenze tecniche allindustria aeronaulica e non, findlizzala alla progeliazigfe;
industrializzazione gl macching, Impianti e pari di essi nonché la formazione e riqualificazione del pa‘ragriafg
gperante nel sefiore asronantico & meccanico in genare; _ T
(vi} lo.sviluppo ed § commercio allingrosso di apparecchiature informatiche, periferiche e di soffware legali al settore
di riferimento di cub sopra.cost come lo studio, la icerca, lo sviluppe e la creazione di programmi per elaboratore
finalizzati sfo comunque-afferent alle attivita di cui sopra.
3.2. La Sorietd pud altresi compiere qualsiasi operaziona commerciale, industrials, mobiliare ed immobiliare ritenuta
necessaria o utils per Il-conseguimento delfoggetto sociale nonché, complere operazioni fnanziarie (sia atfive che
passivi), compiesa Fassunzione di mului jpolecari e non, sollo qualsiasi forma con privat, socleta ed istituti di
credito & prestare fideiussion], avwalli ed ogni alira garanzia in genere, sia perscaale che reale, anche a favore di
terzl, assumnere partecipazioni in altre societd o imprese nonché partecipare a consorzi o ad agsociaziond
tsmparanee di imprese, il tutto con esclusione dell'sserclzlo nei confronti del pubblico di atlivita finanziarie riservate.

Articolo 4
Durala
4.1. La durata della Societa & flssata sino al 31 dicembre 2080,

Mt
T

Articolo 5
Comicilio del soci
5.4. 11 domiclio dei soci, per quanto. conceme i rapporti con |a Societd, & quelio Aisultante dal fibro def soci, salva
diversa elezone di domicillo comunicate per iscritlo allorgane ammitistrativo.

Trrone H - CAPITALE, AZIONI, CONFERIMENTI, FINANZIAMENTI E RECESSO

Articolo §
Capltale sociale e azlonl
6.4, | capitale sociale ammonta ad euro 990.505,00 (novecenlonovantamilucinguecentocingue/00) ed & diviso in n.
5991.050 (cinquemilioninovecentonovaniuncmilacinquanta) aziont senza indicazione del valore nominale (le
“Azloni®).
6.2. Le Azioni sono nominative e solloposte al regiie di demaleriafizazione af sensi degli articoll 83-bis e seguenti
del d\gs. 5871998 {"TUF"),

ﬁ;ﬁf%ﬁ“ Mﬂm\fﬂ Q‘m Snclle yﬂw% 0,



[ Articolo 7
o Gonfenmentteaumentl di capitale

. 'H I conferimenti dei soci possona avere ad oggallo sormme di denaro, beni in nalwra o rediti, 'secondo g
_.d,ellberaziuni dellassemblea.

*-S72,1n caso di aumento del capllate, e Aziont di nuova emissione polrannc essers Ibersle anche mediante

- conferimentiin natura e polranno altres! essere assegnate in misura non proporzionale ai conferiment, in presenza

del cansenso def soci a.¢id interessali,

7.3. L'assemblea pud attibulre &l consiglio di amministazione Ja facoltd di aumentare I capitsle sociale e di
emettere. obbligazioni converfibili, fino ad un ammontare deferminato e per un perlodo massimo di-5 (cinque) anni
dalla data delia deliverazions assembleare di delega.. ‘ _

7.4, Qualora fosse concratato. il vequisito della quotazione delle azioniin mercali regolamentati al sensi dell'arl. 2325-
bis t.c, & consentito che il diritio di opzione speblante ai soci sia esclusn, & sensi dellart 2441, comma 4, secondo
parioda, ¢.c., nel imili del 10 {dieci) per cenlo del capilale soclale preesistarte, a condizione che il prezzo &
emissione comisponda al valore df mercato delle azlonl @ i sia confermato:in appostta relazione della societa di
révisione incaricata defla revisions lagale dei conli defta-Sacietd.

7:5. L'assemblea del socd in dala 1 marzo 2047 ha deliberato: o

{a) un aumento del capitale soclsle 2 pagamenle e i via scindibile, per massimi euro 53:500,00
(sessantatremilacingliecento/00), mediante emissiong di massime numero 635.000 (seicentolrentacinquemila) Azioi,
senza indicazions del-valore nominele, con esclisione det diritlo di opzione #i sensi dell'art, 2441, comma$, c.c., da
eseguirsi in-denaro, anche In pilt franches, con fermine finale dl suitoscrlzlone alla data del 16 giugno. 2020, risarvate.
esclusivatnente et revosabilments a servizio dell'sserclzio del "Warmant TRS 2017-202(r;

{55} di conferire al consiglio di amministrazione, & sensi dell'art. 2443 c.c,, Ta facolta di aumentare; in una o-pll volle,
il capitale sociale entro {l 5° anniversario dalla relativa deliberazione, per un importo massimo, cotmprensivo di
eveniuale sovrapprezzo, di euro 1.500.000,00 (unmilionecinquecentomila/00), medipnte emissione di-aziont ordinarie
{ancha everdualments con abbinall warranf) aventl le caratteristiche delle Azioni in circolazione,

758, 'Assemblea Straordinarla In data 5 otiobre 2018 ha delibersto di aumentdre a pagammento ed invia scindibile i
capiiale spciale, par massimi Euro 4.999.999,00
{quattromflioninovecentanovantanoverilanavecentonovantanove/00), comprensivi di - sovrapprezzo, mediante
emissione i massime n. 1.250.000 (unimilionsduecentocinquatemila) nuove aziont ordinarie prive di Indicazione del.

“valore nominale espresso ed aventi l¢ medesime caralteristiche delle azioni in circolazicne, da offrire in opzione agli

aventi diritlo ai sensi dellart 2441, comma 1, ¢c. e con terming finale di snﬂuscﬁzibhe al 31 diceribre 2018,
atlribuendo nel contempo 2 consiglo di amminisirazions, e per esso al suo presidente, tutl i necessa poterl per )
definire, i prossimita dell'awlo dellofferta k. opziens, Famimontare finale del’aumento di capitale nel rispelto
dellimporto complessivo massimo; (i) deferminare ~ in consegquenza di quanto previsto sub (i} — il numerd definitivo
di azloni da emedlere, il rapporio di opzlune ed il prezzo punluale di sottoscrizione {comprensive deireventuale
sovrapprazzo) lenendo conto ira laltre, ai fini della delerminazione del prezeo di emissions, delle condidonl del
mercaln in generale & dell'andamenlo del fitalo, nonché delfandsmento economiico, patimonkale e fnanziaro della
Socletd e considerata la prassi di mercato per operazioni skmilan; {jif) determinare la tempistica per Fesecnzione della
dellberazione di aumento di capitale, in particolare per Mavvio defl'offerta dei diritti df opzione, nel rispetto de! termine.
fingle di saltoscrizione del’aumento e con conseguente direfta facolth di procedere ol collocamento del capltsfe
rimasto inoptale al fermineg delfa procedura df opzione & di-eventuale prefaziona sulfinoplato, sempre nil medgsimo
{armnine finals,

1.7. UAssemblea Straordinatiain data 5 oftobre 2018 ha deliberato di'aumentare a pagamento-d in via scindibile il
capltale soclale, per massimi Eure 1.000.000,00 (unmlrlonﬂmﬂ} comprensm di sovrapprezro, mediante emissiohe di
massime n. 250.000 (duecentacinquantamila) nuove azioni ordinarie prive @i Indicazione del valore nominale
espresso ed aventi le medesime caratterisliche delle azioni in dircolazione, con esclusions del dirltio. d opziune al
sensi dell'arl. 2441, comma §, c.o. In quanle da offrire In solfoscrizione esclusivemente a “investitor qualifical®
(come definili dall'art. 34-ter, comma 1, Tett. b) del regolemento emittenti sdoltato con delibera Consob n. 11871 del
14 maggio 1999 e sue modifiche ed integrazioni) In ltalia e "investitor isfituzionali® all'estero {con l'esclusione degﬁ‘
Stati Uniti & di qualsiasi allio Paese nel quale fofferla o la vendita defle azioni oggetto di offarta sarebbero vielate ai
sensi i legge o n assenza di esenzienl e con termine finale d sottoscrizions al 31 dicembre 2018, atiibuendo ne!
contempo al consiglio di amministrazions, e per asso al suo presidente, tulf i necessar poteri per () definire; in
prossimita del'avvio dell'offerta, lammontare finale dellaumenlo di capilale nel rispetio delfimporlo complessive
rassimo; (i} deferminare ~ in consequenza di-guanto previsto sub (i} il numero definitive di azloni da emeltere ed 1
prezzo puntuale di sottoscrizons {comprensivo dell'evenlusle sovrapprezzo), tenendo conto fra I'altro, & fini della
determinazione def prezzo df emissione, de! prezzo medio ponderalo dspefio at volumi giornaliert delie azienir TPS
nel semesire < negozlazions antecedente (a cui applicare une stonto in fnea con fa prassi &f mercate per
operazion defla speciz), delfs condizloni del mersato in generale e del'andamento del fitolo, nonché delfandamento
economico, palimoniale @ finanziario della Societd, della quaatitd e qualita della domandz espressa in sede di
offerla e considerata la prassi di mercale per operazioni similari; (ili) determinare |3 tempistica per l'esecuzione defla



diretia facolth di procedere at collocamento del capitale sumaie agli invesfitori,

 Aiticolo 8

Categorle di azioni e altrl strumentl finanzlari k
B.A. Net imiti stabilli dalia tegge, ed in conformith a-quanto stabliite dagli artl. 2348 & 2350 cc., Vassemblea
straordiriaria degli azionish pud deliberare V'smissione di categtrie di azioni pnv:lelmte catagoria di aziont fornits di
diitii diversi anche per quanto concerne Vincidenza delle perdite, owvero azioni senza diritio di vota, con diritto-df
vait. plurimo o limitato a-particolari argomenti o con dirltts di volo subotdinato al verificarsi dl particolarl candizioni
nan meramente polestative
8.2. Ai sensl degli arif. 2346, comma 6, @ 2349, comma 2, c.c., lassemblea slragrdinaria degli azionist pud
deliberare Femissione di strumenti finanziar fornitt i diritt palnmumal' o di diritti amministralivi; escliso if-dirito-di
volt nell'assemblea gonerale degl azlonisll

Aricolo §

Obbligazioni, finanziamenti e patrimoni separati
9.1. La Socletd putr emetiere obbligazioni, anche convertibili In azonl.d con warant; a portatere o nominative softo
l'osservanza delle disposizionl df legge. ‘
8.2, | soci possono aliredt effetluare a favore della Socletd finanziamendl frutlfer o infrullifer, nonché versamenti in
conlo capitale e allro fitolo, anche con obbligo di rimbaorst, in conformita alle’ vigentl disposizloni normative e
ragolamantail,
9.3. La Societd polrd allres! costitiirs patimonl destingli a uno speeiiico affare af sensi deghi-articoli 2447-bis e
seguenti ¢.c,, mediante deliberazione assunta dalldssemblea sirdordinaria.

Articolo 10

Trasferibilita & negozlazione delie Azloni
10.1. Le Azigni sono iiberamente trasferibili sla per atto tra vivi che per causa di morte.
10.2. Le.Azloni possona tostituire oggetto di ammissione alla negoziazione su sislemi multilaterali di |
al sensi degli -articoli 77-bis e seguenti def TUF {purché non costiiventt mercall regolamﬁnlah <o’ pn r ]
Higuardo al sistema multilaterale di negoziazione denominato AWM Italia, gestito e organizzato da Borsa Itahan
(‘AIM Ntalfa®, 1 eul regolamento degll emittent emanalo da Borsa ltaliana S.p.A. & qut di seguito definilo qua
‘Regolamento Emittenti AIM ltafia’). Qualora, in dipendenza dellammissione allAM Ilafia. o anché
indipendentementa da ¢ib, le Aziont risultassero essere diffuse fra if pubblico in maniera rilevante, ai sensi del
combinalo disposto degh ariicoll 2325-bis del codice civile, 111-bis delle disposizioni di ativaziane de) codice civils &
116 det TUF, roveranno applicazione le disposizion! dettale dal codice divile e dal TUF fnonché della normativa
secondania), nel confront defle sociela con azioni diffuse fra it pubblico e decadranno sutomaticamente e clausole
de! presente statulo incompatibill con ls disciplina defiata per tall socield. Nella misura in cul Fammissione al sisterna
mulltalerale di negoziazione coneretasse altresl A requisito della quotazione- delle azioni n mercali regolamentali al
sensi dell'ar, 2325-bis-del codice civile, frovano alirest applicazione la norme deilate dal codice civile nei confronti
delle socleld con aglont quotale.

_ Articole 11

Offerte pubbliche di acquisto
114, In dipendenza della negoziazione defle Aziont sultAIM ftalia — ¢ in dssequio & quanly stabilito riel Regolamento
Emittenti AM lialia — it presents stalufo receplsce e disposizioni confenute nella Schizdd Sel'del Regolamento
Emitienti-AIM ltaliz (come di volia in volia modificata), che vengono riportate qui di seguito. .
11.2. A partire dal momento-in: cui le Azloni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoriazioni sullAM liafia, e
s5ino @ che non siano, a\renttlla]menle. tese applicatili in via obbligatorda norme apaloghe, & rendono-applicabi!i per
richiamo volenlario ed in quanto. compatibil e dispostziont (qui-di-sequito, *1s disciplina richiamata’) relafive alle
soclets quolale di cui at TUF edai regolamenti CONSOB di aftuazione in materia di offer{a pubblica di acquisto edi
scamibio . obbligatoria ~ arlicoli 106, 108, 109 & 111 TUF {anche: con rlfenmenin agll offentamenti espress da
CONSOB in materia anche quali tichiamati dal Regolamento Emittenti AIM lalia, ivi inclusa la redazions a cura della
Socield del “comunicato dellemitiente”).
11.3. Ai fini della determinazions del cordspettve di cul allarticolo 108, comma 4, del TUF funzionele alfesercizio
dell Obbllgo e del dirillo di acquisto di cut agli articoli 108 & 111 del TUF, tale corispeltivo sara pati al maggiore tra {1}
il prezzo pill slevato previsto per acquista di tifoli delta medesima categoria net corso-del 12 {dodicl) mesi precedent
il sorgere del diritlo o deflobbligo di avquisto da parte del soggetto a ¢id tenulo, nonché da soggetli operanti di
concerto con 1, per quanto noto al consiglio di amemintsirazione, e {i) il prezzo medio ponderalo di merceto degl
ullimi 8 (sel) mesi prima dabsorgers dell'obblign o ded diritio di acquisto,
14.4. Gii obblighi di cui altarticolo 106, comma 3; lettera (5} del TUF non si spplicano sino-alla data dell'assemblea
convacala par-approvare if bilancio relativo al 5 {quinto) esercizio sociale successivo alia quotaziona.
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1, 5 periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto & di scamblo & concordato con 1l collegio di prablvir
denominato “Panel’. Il Panel delta inoltre le disposizioni opportune o necessarie per il corretio svolgimenio

. dell'offerta, i Panel esercita quest poteri amminisirativi senflia Borsa ltaliana 5.p.A.
"...14.6.71l superamento della 'saglia df bartetipazione prevista dalfarl, 108, comma 1 del TUF (anche 2 seguite di

. evenluale maggiorazione dei dirit! ¢f voto) non accompagna{n dalfa comunicaziong al consighio di amiministrazione e
dalla. presentazione di un'olferta pubblica fotalitaria nei termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la
sospensione del diftto df voto sulla partecipazione eccedents, ¢he 'pud essers accerata in qualsiasi momanto-dal
consiglio di amministrazione,

11.7. La disciptina richiamata & quetla in vigore & momento in cuf scattane it obbfighi in capo allazionista. Tutte ls
controversip relative alinterpretazione. ed esecuzione della’ presenie clausola dovranno essere prevenfivamente.
softoposte, come condizione di procedibilits, al colleglo df probivirl-denominglo "Fanef.

11.8. |l Panel & un eollegio di probivid composto da 3 (tre) membri nominat da Borsa Naliana S.p.A. che proweade
altresi a eleggere tra questi il Presidente, Il Panef ha:sede presso Borsa faliana S.p.A,

11.9. | membri del Panel sono scalli fra persone indipendentl e di comprovata competenza in materia di mercafi
finanziari. La durala delfincarleo & di tre anni ed & rinmovablle per- una sola volta. Qualora uno del membr cessi
Incarico prima-della scadenza, Borsa ltaliana 5.p.A: provvede alla nomina 4f un sosiituto; tale nomina ha durata fine:
alla scadenza del Collegio in carica. Le determinaziont det Panel sulle confreversie relafive alfinterpratazione ad
esecuzione della. clausola in matera df offerta pubblica di :acquislo. sono rese secondo diritlo, con' rispelto: del
principlo del conleaddittoro, entro 30 (fenta) giomi dal ricorse & sonoe comunicate tempestivaments alle parli; 1.a
lingua del procedimento & l'italiano, Ii Presidente del Panel ha facolta di assegnare; di intesa con gli el membri dal
collegio, la questione ad un solo membra del cofleglo,

1110, Le Societd, i toro azlonistl & gli sventuali offsrent possono adire il Panel per. richiedere la sua inlerpretazione
preventiva & le sue raccomandazion su ogni questione chie polesse insorgere i refazione alfofferts pubblica di
acquiste. I Panel risponde ad ogni richiesta oralmente. o per lscrilto, entra il pily breve tempo possibite, con facolt di
chiedere a tutli gli eventuali interessati ulte le informazioni necessarie per fornire.una risposta adeguata e corretta. 1l
Panel esercita inolire i poter] di amministrazione delf'offerta pubblica di-acquisto e di scambio di cui.alla clausola in
materia di offerta pubtlica di acquisto, senlita Borsa ltaliana Sp.A.

14,11, Al finf ded presente adicolo, per “partecipazione” si frilende Una quots, defenuta anche indireltamente per il
tramile di fiduciar o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societd che attribuisconio. dinlli di voto nelle
deliberazion] assembleari riguerdanti la noming o la revoca degli amministrator.

112, Le disposizioni df cui gl presenté srlicolo si applicane eaclisivaments nel casi in oul l'offerfa pubblica dj
acquisto & di scambio rién sia aliimenti sottoposta ai poteri divighténza della CONSOB e alle disposizioni in msteria
i offerts pubhlica di acquisto e di scambio previste dal TUF,

Artleolo 12

Obblight di comunicazione delle partesipazioni rilevanti
12.4. In dipendenza della negoziszione delle azieni o degli slifi strumenti finanziar emessi daila Socield sullAM
taliz — &.in ossequlo 3 quanto stabliite net Regolamento Emitlentl AM Htalia — sino a che non sfane, evenlualmente,
rese applicabilt in via obibligatoria norme analoghe, si rendono applicabili aliresi per rchiamo volontaro & In quanto
compatiblll e disposizioni {qut di sequite, a disciplina richiamata”) relative alle societd quolate di cui al TUF ed &
regolamenli. CONSOB di attuazione in maléria di obblighi di comunicazions delle parteciparioni rlevanti ~ articolo
120 TUF (anche eon fiferimento aglh orientament espressi da CONSOB in materia), salvo quanto di 'seguito previsto.
12,2 | soggefio che venga a detenere partecipazioni nel capitale della Socletd con diritto ol vato (anche qualora tale
diritto sia sospeso ed intendendost per “capitala” | numero complessivo del dirilh di voto anche per effello della
svenluale magoiorazions e per “partecipaziong” quanto previsto & precedents articolo 11.9) in mistra pari o
supsricre alls soglie stabilite ai sens! del Regolamenls Emillentl AIM Italiz {l2 *Partecipazicne Significativa™ &
‘tenitt a dérne tempestiva comunicazione al consiglio di amministrazione della Societa.
12.3. |l raggiongimenlo, 1l supersmenta o la fiduzione della Partecipazione Significativa costitiiscono un
‘Cambizmento Soatanzizle” (come definilo nel Regolamentt Emittenli AiM taliz) che dave essers comuriicalo afla.
Batield ettt 5 {Eihgue) giorni solari, decarrenti dal glorn In ol & slata efféttuata Voperazione (di acquisto, vendita,
conferimento, permuta ¢ in qualunque alto modo. effeluala) che Ha comporiate # Cambiamente Sostanzizle
seconda § termini e le modalita previsti dalla discipfina richiamata.
12,4, Uobhllga informativo di cul sopra sussisle anche in capo ad agni soggetto che divenga fitdlare della
Partecipazione Significativa per la pri'ma volta, laddove, in conseguenya di della acquisizione, la propria
partecipazione nefla societa sia parj o superiore-alle soglie previste.
12,5, La comunicazione dl cuf sopra deve identificare i titolare deffa Partecipazione Significaliva, I'ammontare della
partecipazione, la natura ed it comrispetive dﬁil'opetazlone & la daia in cul lo stesso ha acguistato © ceduto Ia
perceniuale di capitale soeiale che ha determinato un Cambiamenio Soslanziale cppure la data In cui la propria
parlecipazione ha subilo un aumento ovvere una riduzione-della stessa, in aggiunta & quantglire previsto ai sensi
della diselpling richlamata. La disciplina richiamata € quella in v:gt::re al momento in cui scattang gif obblight In capd
al soggetio tenulo alta relaliva comunicazione.
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12,6, Nel casa in cui venga omessa la comunicazione di cul al-presente articolo, It diritlo di volo nerénle la & loﬁi@ig?;
gl strurnenti findnziar per | quali fa comunicazione & stata omessa & sospeso, ¥ ,‘L"jg;;,;;ﬁ:{{'
32.7. In caso df inpssetvanza di tale divieto, la deliberazione dellzssembiea od i diveiso atto, adotiati-coh WOl EEzELZ
comungue, it contributo determinante della partecipazione di oul al comma precedente, sono impugnabili secondaley: s
previslon! del codice clvile, La partecipazione per Ja:quale non pud essera esorciato I diriito di vole & tompitata
fini delta regolare costituzions della relativa assemblea.

12.8. || consigo di amministrazione pud Hichledete in -ogni momento agh azionisti Informazioni sulle loro
pattecipazioni nelia Soulsld.

Articolo 13
Repesso
13.1. 1 soci hanno difito di récedere nei casi & coii ghi effelli previst datla legae:. ‘
13.2. Non spetta tuitavia Il diritto di recesso in caso di proroga del termine di durata della Societd o di intreduzions di
fimiti alia circolazione delle. AZinhl,

THOLE I~ ASSEMBLEA DEI 5001

Articolu 14
Convocazione ‘
14.1. "assemblaa vierie convocata madiante aviso pubblicate sulla Gazzetla Utiiciele della Repubblica laliana o, n
allernativa, in aimeno, uno dai segquent] guotidiani; “MF-Miano Finanza", “ltalla Ogal’, *ISole24Ore” & “Conlere dell .
Sera® ed, in ogfi caso, sul silo infemet della Societa, @imeno 15 (quindicl) giomi prima .di quelio ﬁ?ﬁfﬁs o

ApRr L
Passemblea in-prima convocaziane, . oy
44.2. Ove non sia conicratata Il requisiio delfammissione a quolazione dalle azionl o degh altri strumenti _n)anzia‘rf_gp L o
delta Societa s un sistema fultilaterale di negoziazione avvero $u di un mercalo regolamentato, fasse ‘_I_‘s!g‘éﬁijﬁ'bf_; R Sy A
essere convocala, invia alternafiva @ quanto previsto.dal paragrafo che precede, dalf'organo amministra o,‘g:}\:jyje‘ri;r; p ke AN
dal presidente del consiglio di amministrazione. ovvero, in sua .assenza o impetimento, dal vice-presidghte. o Lo
dallamministratore dalegato (se fominati) con letiera raccomandata con avviso di ricevimento che deve pervenirg.al, © ==\ < f
soci aimeno 8 {otto) giornl prirma deladurianza, oppure mediante telefax o posta eletiranica irasmessi a1 socl almeny - —7 N
8 (otto} giomi prima delfadunanza, purché siano stati iscriti nel Jibro dei socl, a fichiesta dai. medesimi, il nurefo-~--
felefax: ficevente o lindinzzo di posta eletironica ovvero, In alternativa, atlraverso pubblicazions dellawiso di
convocaziong nella Gazzetta Ulficiale della Repubblica, net termini di legge. In aggiunta a quanto precede e ‘ove
imposto dalta legge o da fegolamento -~ anche con riferimanto alle assemblee special dei portatort df obbligazioni efo
strument! finanziar anche partacipativi -, Favviso di convocazione deviessere pubblicaty sulla Gazzetta Ufficiale
della Repubblica, nei termin] di legge. ‘

14,3, | 'assemblea pud essere convocala anche fuori.dal Comuna ove si trova la sede snciale, puiché In ltalia,

14.4, 'assémblea ordinarla per fapprovazione del bilancio deve essere convocata entro 120 (centovant) glorni dalla
chiusura dell'esercizio soctale, ovvero, niej casl previsif dall'art, 2364, comma 2, c.., entro 180 (cefifotianta) gioml
dalla ehiusura dell'esercizio sociale, falto salvo ogni ulteriors fermine previsto dall disciplina normativa vigente.

145, Pur in mancanza di formale convocazione, Passemblea & validamente costituita in presenza dei requisiti
richiosti dalla legge.

Articolo 15

Intérvento e yolo
15.1. Hanno dirlto di intervenire in assemblea coloro ai quali spetta 7l diritto di voto.
45,2. Essi sono legitimali allintervento ai sensi di legge.
153, In parlicolars, ove sia cancretalo i requisito dell'ammissione a quotazione. delle azioni o degli alid strumenti
finanziant della Socista su un sistema mulilaterale di negoziszione ovvero su di un mercato regolamentata, la
legitimazione alfintervento in assemblea e al'esercizio del didllo di volo & attestals da una comunicazlons #lla
Societa, effetivata da.un intermediario-abilitato, in conformita; alle proprie seritiure contabili, in favere del soggetio a
cui spetta il diritto di voto. L.a comunicazione-& effettuata dallinterrnediario abilitato sulla base delle evidenze relative
al termine defla. giomata contabile del 77 (sellimo) giomo di mercato apero precedente la data fissala par
I'assembled in prima convocazions {¢.d. record dafe). L& vegistrazioni in accredito e in addebilo compivte sui conti
successlvamenle g fale tetthine non dlevano ai fini della legitimazions all'gsercizio del dirilio di voto nellassemblea.
Le comunicazion effetiuate dallmlermediario abiltalo devona pervenie alla Societd entro la fine del 3° {lerzo) giorno
di- mereato aperio precedente la data fissala per M'assemblea in prima convocazione-ovvern entro if diverso lermine
stabilito defla CONSOB, dintesa con la Banca o halla, con regolamento. Resia ferma la legilimazione affintervento &
allesercizio del dirfito di volo qualora’le comunicazioni slano pervenule alla Socletd oltre | suddetti termini, purché
entro Vinizio dei tavori assembleari dalla singola convocazions.
15.4. L'assermblea sia ordinaria che straordinaria pud svoigers! con intervenuti dislocall in pii luoghi, contigui o
distanti, audiolvides callegali, a condizione che siano fispettali it metodo collegiale e i principi 4i buona fede & di
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panta di tratamento dei soch, ed in parlicolare & condizione cha: {g) sia consentllo af presidente dell'assembles,
. anche amezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare Iidentita e 1a [egitimazione degli intervenuti, regolare lo
svolgimento delfadunanza, constatare e proclamare i nisoltati della volazione; (b) sla consentito &l sopgetto
. ¥“'yetbalizzante of percepire adeguatamente ghi eventi assembleari aggello di verbalizzazione; (¢) sia consenlito agi
7 Iitervenuti d partecipare. ella discussione e alla votazions simultenea sugli argoment allordine dei glomo. La
riunione si ritiena svalta net luego ove sono present! il presidente'ed il soggetto verbalizzante.
18,5, Per quanto non diversamenie disposto, linterventa e i voto sono regolali dalla legge.

Articolo 16,
_ Presidents
16.1. L'assemblea & présiedula dal presidente del consiglio di smministrazions o-(in subordine) dal Vics-presidenle o
{in subording) dalfzmministratore delegato (ove nominat); ovvero, in case di loro assenza, impedimento, mancanza
o rinunzia, d4 una persona elelia con il voto delia maggicraniza dei presenti.
16.2. Funzionl, poteri e doverl del presidente sono regolati dalla legge.

Articolo 17

Competenze & maggioranze
1?1 V'assembles & competente ad assumere, in sede ordinarda e straordinania, le defiberaziont nelle materie
prevlsle dallalegge.
17.2. Qualora le azioni o g alld strument] finanziari della Societ? siano. ammesst alle negoziazion! sulFAIM Halia,
. . lassemblea ordinarla ¢ alres) competente ad autorlzzare, ai sensi dell'art, 2364, comma 1, n.5), c.c., le sequenti
dedisioni defforgana amministrativo: (i) acquisizioni che realizzing un *raverse ke over® af sensi del Ragulamentu
Emittentt AIM Halia; (i)-cessioni chie reallzzin un “camblamento sostanziale del: businéss™ & sensi del Regolamento
Emittenti AlM ltalia, salvo che Borsa laliana S.p.A. decida diversamente, (i) richiesta di revoca dalla negoziazicne
SulFAIM Hafia lelle Azioni, fermo réstando che a revoca dovrd essere approvata con i volo favorevele i almeno il
0% (novanta per cénto) del voli espress dagl azionisti presentl in assemblea owvero.con la-diversa percentuale
stabilita nel Ragulamenlu Emiltenli Al italia, salvo che Barsa Haliana §.p.A. decida diversamente.
17,3, Fatli salvi i diversi quorum coslitufivi elo deliberalivi: previst da alire disposizioni del presente slatuto, le
dellberazion! del’assemblea erdinaria e siraordinaria sono prese con le maggioranze richieste dalla legte. | quarum
costitutivi'e deliberaiivi éhe fanno fiferimento ad afiquote def capitale sociale song sempre-determinati computandosi
- neile relafive assemblee & con rferimento esclusivamenle olle materie di pértinenza in cui lale dirtte di
maggioraziorie sia previsto — alfrest ghi sventuali dirit di vato plurime. La legitimazione alfesercizio di dirift, diverst
dal voto, spettanti in ragione del possesso, di determinate aliguote del capltale soctale &, hvece, sempire determinata
prescindendos! dai dirith dt voto phifimo sventualimente spetiand, "

Articolo 18
Verbalizzazione
181, La rtinfoni assembleart sono constatate da un verbale redaito dal segretaro, deslgnalo dal'assemblea stessa,
& soltoscritto dal presidente e dal segretario,
18.2. Nei casi di tegge e quando Yorgano smministralive o il presidante dellassemblea lo ritengano eppariuno, i
verhale viene redatlo da un notaio. in tal caso, I'assistenza del segretaiio non 4 necessafia,

ORGANG AMMINISTRATIVO
Adlcolo 19 .
Nurmero, durata e companso degll amministrator

18.1, La Socletd & amminisirata da un consighio di amministrazions composto da un oumero dispart di membr
variante da-5 (inque) 29 {nove) a discrezlone delfassemblea,
19.2. Gli- amminisiratort durano In carica per il parado fisselo dalla deliberazions assembleare di noming, sino ad un
massimo. di 3 {te} esercizi; e sono tieleggibill, Essi scadono alla dafa dell'assemblea convbcala per I'approvazione
det bilancio relafive alfultimo esercizia della lore carica, salve e cause di cessazions ¢ di decadenza previsie dalla
lagge & dal presante statuto,
18.3. Agli amrivinistratori spetta { imborso delle spese sostenute nell egercizio delie toro funzioni, L'assemblea
ordinaria polra inoltre riconoscers: aglh amministratori un compenso ed un'indennita di fine mandato, anche solto
forrna ol polizza essicuraliva; nonché un gettone di presenza owero prevedare che la ramunerazions ska costitiiita in
fuffo © in parte dalla partecipazione. agh ulii owvero daliatirbuzicne de) diflo di solloscrivere a prezzo
predeterminalo azioni di puova emissione ai sensi delfart 2389, comma, 2 cc. L'assemblea ha la facolia di
determinare un imporlo complessive per la remunerazione di tuih gl -amrainisteaton, inclusi quell investiti di
particolar cariche, da suddividere a cura del consiglio ai sensi di legge.

19.4, All'organo amminisirativo & data la facoltd, ferma restando |la concorrente competenza dell'assemblea
giracrdinaria, di assumere le deliberazioni: (i} concernenti la fuslone: &la.scissione del cast prevish dagh anizoli 2505
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& 2508-bis, c.c., bisiitizione o la soppressione.di sedi spcondarie, la indicazione di guali tra gii amministrat i frang
la reppresentanza della Societd, a riduzione del capitele-sociale in caso di recesso del socip, gl adeguamaitideligek; .
slatifo 2 disposiziont normative, 1l trasferimento della’ sede sociale riel temitorio nazionale, i tutio ai sensi e

2385, comima 2, ©.c., nonché; (i)} in relazione al’emissione di obbligazieni converlibili o con werrant a seg (R A e

procedimento indirefto owvero qualora fa conversione o lopzione riguardi aziont proprie delia Soclslé ovvero ‘_,giﬁ i
circolazione.

Aticola 20
Nomina degli amminlstrator] ,

20,4, Tulli gl araministratori devono essete In possesse dei requisii di-eleggibitits, professipnaliiy ed onorablitd
previsti dalla. legge @ da alire disposizioni- applicablll. Qualora ls azioni o gli-alli skumenti finanzidr della Socletd
siano ammesst alle negoziazioni sU'AIM Italla, almeno 1 {una) amministratore, in caso di consiglio finoa 7 {sette)
membii, ovvero 2 (due) amminisiratori, incaso di-consiglio di 9 (nove) membii, devona inolire possedere i requisill di
intlipendenza &l sens! dellart, 148, comma 3, del TUF, come richiamalo dall'art, 147-fer, comma 4, del TUF (d'ora
innanzl “Amministratoreli Indipendentef).

20.2. Salva diversa deliberazions dellassemblea (cid esclusivamente ove noh Sla contretale il requisito.

delfammissione a quolazione defle azionl o degl aitd strumentl finanzieri della Societa su un sistema multlate Ly

negoziazione overo su di un meseato regolamentato), la nomina.del consiglio.di amministrazione avviene, fa %
dellasseriblea sulla base di liste presentate daglt azionist, secondo la procedura di cui & comari saguentl '+ L AEE N
20,3, Possonio presentare una lista per la nomina degli amministratort. i titolar di Azioni clig; el manﬁné}%ﬁf [t
presenlezione della-lista, delengano, singolarmenta o congiurtaments, una guota di parletipazione partalimey fo i

3% (cinqué per cento) de! capitale soctels solioscritto nel momenio di presentazione della lista. LN o
20.4. L6 liste-sono depositale presso ka sede seciale non olfre la ore 13:00 del 7° (s6ttimo) glomo. antecedeniey

T
B e
data di piima convocaziona prevista per 'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degli ampinistrator. ) i
20.5. Le fiste prevedono un numero di candidall non superidre a 9 {riove), ciascuno’ abbinato ad un mﬁw -
prograssivo, e liste inlfre contengono, anche.in allegato: (0 1 Informazioni retative allidentit-dei sodl che le hanno
“piesentate, coti Indicazions delfa percentuale di partecipazions complessivamenle detenuta comprovata da apposita
dichiatazione rlasciata da intermediario (ovvero ove:non sia concretato it requisito dell'amimissione a quolazione
delle azioni-o degli attrd skumenti finanzlarl della Socista su Un sistema mwdtilaterale di negozlazione ovvero su di un
mercalo regolamenialo, anche dalle risultanze del lbro soci); (1) yn'esalriente mformative sulle caratteriatiche
personali @ professionali dei candidati ivi incluso 'elenco delle cariche di amministrazione e corirollo detenufe presso
alire sociel¥ o enti () una dichiarazlone del candidali conlenente Ja loro acceltazione delia candidatura e
I'allestazione def possesso del requisili previsli della legge, nonché dei reguisili di indipendenza; ove indicalf come
Amministrafori tdipendent. in particolare, ogni lista che conténga tn numero di candidati non syperiore a 7 {setle)
deva prevedere ed idenbficare almeno un candidaio avents i requisif di Amministratore indipendente, ognl lista che
contenga un numero di candidali superiore a 7 {sette) deve prevedere ed idenlificare almeno. 2 (due) candidati aventl
i requisti di Amministratore indipendente. ‘

20.6. Un:socip non pud:presentare.né volare pit di una lista, anche se per interposta persona o per 1 framite di
societd fiduciarie. Un candidato pud essere presenle in tna sola lista, 2 pena d ineleggibilita.

20.7, La lista per cuf non sleno state rispettats le prevision] di oul &l precedent! commi si consldera come non
presentata,

208, Al fermine dalla volazions, previa detérminazione del numere totale di consiglies! da eleggere, i veti oftenvll
dalle fiste sono divisi per numeri inter progressivi da 1 (una) al numerc degh amniinistrator] da eleggere. | quozienti
cos) ottenati sono aftribui af candidati di ciascuna Vista, secondo ordine nelta stessa pravisto. Quindi, | quozienti
aftribuiti ai candidatl delle varie liste vengono disposti in unica gradu atoria dacrescente.

20.9. Risultana elett, fino a concotrenza del namero. degll amministratori fissato dall'assemblea, colore che haring
gitenuto i quozienti piti elevali, fermo restando che deve comunque essere rominato -amminisiratore. il candidato
glencato al primo poslo della 2° (seconds) fista che: ha-offenuto || maggior nurero di voli e-che:non sia collegata in
alcun mode, neppure Indiretiaments, con | soci che hanno prasentato o volata fa lista risultata prima per.numere di
voi, Parlanio, qualora 1l suddetlo candidato non abbia oflensto il quoziente necessario per essere elettn, non
risultera eletto i 'candidato che ha otienuto i quozients pit) basse tratio dallz lista che ha ottenuto i maggior Aurmeeo
di voti ed i consiglio verra completato con la-nomina del candidato elencate al primo posto della secondafista che ha
ottenuto il maggior numiero i vaoti.. ‘

20.40, Nei case in cuil per completare Vintero consiglio df amministrazions piir candidati abbiano ottenuto lo-stesso
quoziente tisulta eletto it candidato delfz lista che-non abbia ancara eletlo alcun amministratore o che abbia. eletto it
minor numero di ammiristeatori, Nef caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eletlo un amminiskatore ovvero
fulie abbiano elstio 1o stesso numere di amministratori; nellambito di tal fiste risulta eletio il candidato di quella che
ahbia ottenuta il maggior nurmero di voti. In ¢aso di parita di voli di lista & sempre a parita di quoziente, si pracede @
nueva votazione da perte dell'assemblea risultando glatto [l candidato che oftenga la maggioranza samplice dei vall,
2014, Gualora, a sequite dellapplicazione della. procedura sopra descritla, non risufasse nominato i RUMED
minimo di Amminisiratori Indipendenti stattariaments prescrillo, viene calcolato i quoziente di voli da atirtbuire a
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. ciascun candidato tratio dalla liste, dividendo il numero di vofi ottenull da clascuna, lista per il numero d'ording di
' ciascuno def defttl candidati; i candidali non In possesso-del requisif di indipendenza con | guozienti pitt bassi tra |
.. candidat]l ratfl da tulte le liste sono svstitull, & partire dallultimo, dai candidal muniti dei requisill d indipendenza

eventuatments indicati nella stessa lista del candidato sostituito {sequendo fordine nel quale sono indicsli), slrimenti

" da persone, In possesso dei requisili di indipendenza, nominate secondo le maggioranze di legge. Nel caso In cui

““candidati di diverse lisle abblana ottenuto lo stesso tuoziente, verra sostitulio il candidato dela lista dalla quale &

tratto il maggior numero df amministratori ovvero, In subordine, i candidato tatto dafla lista che ha ollenuto it minor

numero dj votl owvero, in caso di parita di'voti, if candidato che oltenga meno voli da parte dell'assernblea in
un'apposita votazione. ) _

20.12. Non =i tetra comungue conto dslle fiste che non abbiane. conseguito tna percentuale di voli almene par a

quella richiesta per la presentazione delle medesime.

20.13. Qualora sta stala presentala una sola lista, Tassemblea esprime il proprio volo su di essa e; solo‘qualora la

slessa otlenga la maggloranza prevista pet Ia relativa deliberazione assemblears, risuitano elett amministrator] §

candidatl elencali in ordine progressive, fing a concorrenza det numero fissalo dall'assemblea.

20,14, In mancanza di fiste, ovvera qualora il numero di consiglier! elel sulla base.delle liste presentate sta inferlore

a quelio determinate dalfassembles, 1 membr del conglglio i amministrazione vengono nominatl. dallassembles

medesima con le maggioranze di legge.

20.45; E elefto presidenie de! consiglio.di amminisirazione if ‘candidalo eventualmente indicato come fale. nella lista

che abbia oftenuts | maggior numero di voll o nelfunica lista presentats. In difetfo, if presidente & nominate

dal'assemblea con le-ordinarie maggioranze dl legge ovvero dal consiglio di amminlstrazione.

20.16. In caso di cessazions della carica, per qualungue causa, di uno o.pib amministrator], 1a foro Sostiluzions &

efféltvata secondo le disposizioni dellart, 2386.c.c. medianie coopfazione del candiddlto collocato nella medesima

lista df appartenenze: dellamministratore venute meno o comungue da allro nominalive. stelto dal congiglio dl

amministrazions su daslgnadone del sdelo’ o gruppe di sod che aveva presentato la lisla di dppariananza

dell'amminisiratore venlito meno, fermo restdndo Fobbligo di rispettare 3§ numero minimo di Amministrator
thdipendenti sopra stabilito. ‘

2047, La nomina di amministrator], in-ognl alfo caso divarso dal rinnovo dellintsfo consiglio, & effettuata

daf"asemblaa con fo maggioranze di legye, fermu restando Fobbligo di ispeliare if numero minimo'di Amministraton

Indipendent sopra stabilite: gii amministrator cost rominal-scaddne Theieme con quelli n Sarca alfafio delta lorg

nomina.

20.18. Qualora cesst dalla carica (per dimissioni o per alird causa), contestualmente, fa maggioranza dell'organo

amministrativo tempo per tempo I catica non g fard luégo 2 cooplazions né agh adempimenti di cui all'art. 2386,

comma 2, c.¢, e {'intero consiglio di ammimstfazmne 51 intenders sirmiltansamente dimissionario dovendo procedere

senza-indugio alla tonvacazions dell'assamblea nel pid breve lempo per la noming'del huove organo amminisirativo.

Lintero nrgano amminisirative, ivi compresii consigiier eventualmente dimissionari, restera comunque In carica sino

allassernblea che ne disporrd Ta sastiuzione e polrd compiere nel fratlempo esclusivamente gli atti di ordinaria

amministrazione non ¢i6 in derdga a guanto disposto dallart. 2388, comma 5, 6.c.

Articole 21

Presidente & organi delegati
21.1. 1 consiglio, qualora non sia stata indicato nells relative fiste & nan vi abbia provveduto 'assemblea in sede d
nemina del consiglio stesse, dave desigrare trai sUoi membirt un presidente.
21.2. Ove lo ritenga opporiuna, | consiglio pud altres] nominare tno o pili vice presidenti, con funziont vicarie rispetto
al presidente. || consiglio di amminisirazione — con Fasclusione dei potéri ralalivi alle matere non délagabili per
dispostzione di legge. di cul atfarlicolo 2381, comma 4, cc. o del presente statuto di cul allarticolo 194, — pud
delegars le proprie atlibuzioni ad uné.o pit amministrator, i'quali assumono la carica di:amministratore delegaln
owero #d un comilato eseculive, determinando contestuaimente mansioni, polerl di gesfione e afiribozipni. Le
caricha di presidente a vice presidente sono cumulabili con quella df amminfstratore delegate.
21.3, 1l cansiglio df amministrazione pub nominare direttori generali, determinandone mansion, poter], attribuzioni e
compensi & pud nominare & revocare procuratoni per singoli atti o categorie di alfi, conferehdo ai diretlorl & ai
procuraton, in relazione g loro poteri, la rappresenlanza dells socletd,

Adicolo 22
Riunion def consiglio

224. I} consiglio di amminisirazione si runisce, anche fuori dalla sede socizle purché nel’Unlone Ewropea o in
Svizzera, ogni volla che il presidente, o in caso di sua assenza o Impedimento | vice presidente ovvero
I'amministratore delegato, lo ritenga opportune nonché quando ne venga {alia richiesta da almene 2 {due) consiglier
Iy canca.

22.2. 1 consiglio viene convocale can ayviso invialo mediante posta, Wegramma, telefax o posla elelironica almeno
3 (tre) glomi prima della fiunione, evverd, in caso di urgenza, almeno 24 {venliqualtro) ore pima della runicne.



Saranno comungue valide e Tiunioni consiliari, altimenti convocate, qualora partecipino tutll | consiglieri & | ;
effellivi in carlea, p

22,2, L. Tiunioni del cansiglio di amministrazione sono prestedute dal presidente del consiglio dl arministrazkin
in manganza o impedimento di questo, nell'ordine dal vice presidente, dal'amministratore: delegato {se nonligat
ovvero dalfamminisiratore designato dagli intervenutl, _ & e
22.3, Per la validith delle deliberazioni del consigiic suno necessari Ja presenza effettiva della maggioranza del
consiglieri e il volo favorevole della maggioranza del presentl In caso di parité prevarra il volo de] presidente.
2244 e riunion! del consiglio diamministrazione si possono svolgere anchie per audia conferenza o videoconferenze;
2 condizione che: (a) siano presenti nelio stesso uoga i presidente ed il segretario della riunione, $¢ nominato, che
provvederanno. alla formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi titenere svolta 1 riunione in defta luege; (b}
the sfa consentilo ai presidente della riunione di accerlare ldentita deghi intervenufi regolara o svolgimento della
riunione, constatare e proclamare | risultet defla volazione; (¢} che sia consenlito, al soggetio. verbalizzante di
percepire adeguatamente gli events della riunione-oggefio di verbalizzazione; (dj the iz consentito aghi intervenuti di
partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea sugli-argomenti ali'grding del giorno, nonché di visionare,
THeevere ¢ frasmettere documentl.

o Articalo 23
_ Poteridi gestione e deliberazion! congiliarl
231, L'organo amminlstrative & investilo def pits ampi poteri per fa gestionz ordinaria e straordinaria della Socig
¢on facolta di cornplers tuttl gl atli ritenuti opportunf per 1l conseguimento delfoggetto sociale, esclust sollanip Qui
Heervati al'assermblea dalla legge. E tuliavia necessaria 1a preventiva autorizzazione dellassemblea crgifafis,
sansi delfari. 2364, comma 1, n. §), c.e., offre che nel casidisposti dalta leggs, nelle-ipolesi previste del p g'qé:qé:
aifticolo 17.2. [ -
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Articolo 24 Lt
Potari di rappresentanza N

24,4. | polere di fappresentars fa societd di fronts o teral éd in giudizio spetia al presidente del consiglil di'; "
amministrazione, senza fimite alound (&l quats sond-conferite Ja firma sociale e la facolth di agire avanti qualsiasi™ "
tribunale, in ogni grade del procedimenta, anche. per | giudizi-avanti la corle di casszzione edi ravocazione) nonché,
se nominato, &l vice presidente, nei limifi stabiliti dalia deliberazione di nomina.
24,2, In caso di nomina di consigheri delegat, ad essi spefia la rappresentanza dellz Soclet nel Imif el foro poteri
di gestione, Negl stessi limili viene conferito il potere di rappresentanza al presidente delleveniuale comitato
esecutivo.
24.3, La rappresentanza della Societd spelia anche al-direitore gengrale, ai direftori, agll institorf & ai procuratori, ne
lirmiti del poteri foro conferili nell'alle di nomina.

Articolo 25

‘ . Operazioni con parti correlate
25.1. |l cansiglio i amministrazions adotla procedure.che asslcuring a trasparenza e Ja cormellezza sostanzlale: delle
operazieni con parti cosrelate, in-conformita alta disciplina legale & regolamentare di temgo in. fernpo vigente.
25.2. Al 4ini di quanto previsto nel presente statuto, per 1a nozione di operazioni con parti correlate, opevaziond di
maggiore rllevanza, -comitato degli-amministratori indipendenti, presidio equivalente, sodl mon comelali elo, si fa
riferimento alla procedura per le operazioni con parti correlate adotiata & pubblicata dalla Societa sul proprio sito
Intemet (la *Procedura”) ed alla normaliva pro fempere vigente In maleria di eperaziont con parli corielate'e gastione
del conflitti di interesse. ‘
25.3, In particolare, le operaziont df maggiore rilevanza con pani correlate di compelefiza dell'assemblea, owero che
debhano essere da questa aulorizzate, soltoposte allassembleain presenza di un parere-contrario del comitate. degl
amministratori indipendanti o delfequivalente presidio, o comungue senza fenere conto del rillavi formulati da lale
comitato o presidio; sono deliberate con le maggloranze assemblear previste dal presente statuio, fermo restando
che il compimento.dellioperazione & impedito qualors fa maggioranza dei soct non correlali volanii esprima vole
contrario alloperazione. Il compiments delfoperazione & impedito solamente qualora i soci on correlall presenti In
assemblea rappresentine almeno I 10% (diect per cento) def capitale sociale con diitio divoto. ,
26.4. Ancha In assenza di molivalo parere favorevole espresso dal.comitalo costituito da amminisiralori indipendenti
non correlali o dellequivalente presidio ai sensi defle vigenli disposizioni di legge & regolamentart in lema d
operazioni con parti correfate, if consiglio di amminisiraziane pud powe in’ essere le-operazioni con parl correlate di
maggiore rilevanza a condizione che il compimenlo. di tall operadoni sia aulorizzalo dall'assemiblea, ai SENsi
dellarlicola 2364, primo comma, a. 5) c.c. Fermi restando | quorum previsti al precedente arficolo 17.3, le operazioni
con part correlate di maggiore rilevanza si considerano sulorizzate dall'assemblea & condizone che non vi sia |l volo
conlratio delia maggioranza det soci non correlati vofanti, come definit dalle disposizion] di legge & regolamantari
vigentl e dalla Procedura. In caso i volo contrario della rnaggioranza dei s0ci non correlali votant, e operaztont con
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parli correlate sono impedila $0l0 qualora | 50¢i non comelati presanii in assembles rapprasenting almeno.un dagimo

-del capitale sociale con dintto di voto.

25.5.- La Procedura adoftata dalla Societd pud allrest prevedere, ove ‘consentito, che in caso di urgenza; le
" operazion) con parii cormelaie possano essere concluse, nii tennini o alle condizioni praviste dalle dispesizioni di

"""" leage & regolamentar di tempo in lempo vigenti efo nella Procedura, in deroga alle procedure ordinane ivi
canternplate.

COLLEGIO SINDAGALE € REVISIONE

Articolo 26

Collegio Sindavale
26.1. La gestione sociale: & contrallata da un collegio sindaeale, costiluilo da 3 {tre} membri effellivi e 2 (due}
supplentl, in possesso dei requisit di legge.
268.2. L'assemblea defermina 1 compenso spettante al sindzel, ollre. al rimborso. delle spese sostenute per
l'asplefamento dellincarico.
26.3. La nomiina del membri del collegio sindacale ha logo mediante liste presentate dai soci, con la procedura di
Ssequito prevista,
26.4. Possono presentate una isla perla homing degh sindaci T litclar di Aziont che, 2l momento delia presentaziona
delta fista, detengano, singalarmente o congitnlamente, tna quota di partecipazione pari almeno at 8% (clnque per
cento} de) capitale sociale sotioseritto nel momento di presentazions dela lista.
265, Le liste sono deposllale pressa la sede sockale non. oltie le ore 13:00 de! 7° {setimd) gioro aniecedente la
data di prirna..mnuucazidne:pm\iista per Mdssemblea chimata & deliiesare sulla nomina dai Sindaci,
268, Al fini di quanio. preaeda ogni. lista, deve essere arficolata in dus sezionl: una per 1-candidati alla carlea di
sindaco effsttivo e Taltra per i candideli alla garica di sindaco supplente. In cigscuna sezioniy | candidall devono
essere elencall mediante uh numero progressivo, Le listé inollie: contengano, ‘anche-in allegato: () le informazion!
refative allidenity del soct che le hanno presentdte, coh’ Indlpaziona della percenfuale di partecipazmne
complessivaments detenuta comprovata da apposita dichiarazions rlasclata da infermediario {ovvero ove non sia
concrefato’l requisilo. deif'ammissione a quotazione delle. azioni.o degli ailri strimenti finanziar delia Socleta su un
sisterna mulfilaterate di negoziazione ovvero su &f in mercalo regolamentato, anche dalle risulianze det libro soci); (1)
un‘egauriznle Inforrativa sulle caratterisliche personall & professionall dei candidati ivi Incluso I'elenco defle cariche
di amministraziona e controllo detenute pregso allre societd o enli; (W) una dichiarazlonie dei candidali contenente Ia
loro acceltazione della candidalura e tatiestazions. dal possésso dei requistti previst dalla legge,
26,7, Un soclo non pud presentare né volase pilt di una lista, anche se per interposta persona o per if framite di.
socielé fiduciarie. Un candidato pud-essers présents In una sols lista, s pena di ineleagibilits, .
26.8. La lista per cui non stano state fispetiate le- previgloni di cuf ol pracedentl commi si considera come non
presenlala.
26.9, Al'eclezione del sindaci i provede come senus:
2) dalla ista che hia ottenuto in assemblea I ‘maggiornumere det voll, satia Fatli, in base ali'ordine progressivo con li
quale sono elencati nelle sezioni dela liste, 2 (due) sindaci effetivi ed 1 (uno) sintiaco supplents;
b} dalla 2 (secenda} lista che ha ottenuto in assemblea i maggier numero dei volf &-che non sia collegata neppure
indireftamente con i soai che hanno presentalo o votalo fa lista che ha oftenuto Il maggior numero di voli, sono tratt,
in base al'ordine progressive con Il quale. sono.elencali nelle sezionl della lista, 1 {uno) sindaca effallive ed 1-{Unt)
sindaco supplente.
26.10, Non-si {errd comungue conto delle liste chie non abblano conseguito una percentuale dl veli almeno pari a
quella richiesta per la presentazione dalls medesime.
26.41. Nellipotes! In cul pi liste. abblano oflenuio lo stesso numero di voli, 31 procede ad una nuova vetazione di
baliottaggio.fra {2 fiste; risultando slelii ] candidat daflalists che ottenga la maggioranza semplice def vedl. .
2612, La presidenya del coflegio sindacale spette al candidato al prime posto della sezione dei candidali alla carica
di sinclaico effetlivd della lista di ol alla lettera a) dellarficolo 268, che pracede,
2613, Qualora sia stata presentata una- sola lista, 'assembles espime I proprio voto su di essa; qualors la lisia
oltenga la .maggloranza richiesta dai'art. 2368 ¢.c. e seguent, risuitano eletli sindaci effetiivi i 3 {ire). candidali
Indicall I ordine progressivo nalla seziona relativa & sindaci sipplenti § due candidali indicati in ordine progressive
nella sezione relaliva; la presidenza de! collegio sindacale spella alla persona indicata al primo poste della sezione
def candidali alla carica di sindaco effettivo nella lista presentats,
26.14. In. mancanza di lisle e nel caso in cui:aftraverso il meccanismo del voto per lista it numero di dandidali eletl
risulli niferiore -al numerg stabilito dal presente statuld, I collegio sindacale viene, rispettivamente, nominato o
integrato dall'assemblen con l& magpioranze di legge.
26.15. In caso dl cessazione di un sindsco, qualora slano stale presentate pid lisle, sutienda il supplente
appartenante alla medesima lista df quello cessalo, In ogri allis &:aso, cost come in case di mancanza di candidali
nelta lista medesima, I'assemblea provveds alla nomina def sindaci effettivi o supplentt, necessart per lintegrazione
del collegio sindacale, con volazione a maggioranza relafiva serza vincole d lista. In ipolesi di sestiuzione del
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presidente del collegio, il sindaco subentrante assume anche la carica di presidente dal collegio sindaga
diversa deliberazione dell'assemblea a maggioranza assoluta. LN
26.16. L'Assernblen -delermina il compenso spettante al sindaci, oltre al fmborso delle spese sosfenufy Pl
Tespletamerito dellincarico. e T
26.17. Poleri, doveri e funzlorii dei sindacl sono stabiliti dalla legge. Le riunioni del coliegio sindatale possono™
svolgersi per. audioconférenza o teleconferenza, secoido quanto stabilito in tema di riunioni constign.

Arficolo 27
Revislone:legale

27:1. La revisione legale def conti & svoliz da una societd di revisione tearale avenle § requisiti di legge ed lsuitta
nellapposito-registro, oppure; ove non sia cancretato I requisilo dell'ammyissions a quotazione delle azioni o degli
allii strumenti finanziar dolla Societd su un sislema multitalerale di negoziazione ovver su di un mercato
regalamentalo, al sensi delfart, 2408-bis, comma 2; ¢.6., 8 scelta delfassemblea ordinaria, sempre che non osling
Impedirnertti di lagge e nei Imili dalla stessa previst, in alternallva alla societa di revisions ovvere ad un revisore
legale aventi entrambi di requishl dl legge, daorgano di controllo df cul af precedente articolo, .

272, Ualternativa consentila =lfassemblea otdinaria non pud in ogni caso cemportare la revoca dellincarico di
Tevisione legale dei gonfi In corso,

BILANCIOED LITIL)

Articolo 28
Esercizi soclall e redazione del bilancio

28.1. Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
28.2. Alla fine di ogni esercizio, Torgano amministrativo procede -alla redazione del bilancio, nelle forme e con.b
madality previsle dalla legoe.

[
Atticolo 28 G
Ut e gividendi , i
20,4, Gli.util risulfanti dat bilancio approvato dallassembles, previa deduzione della quota destinata a riserva jegs
possono essere distibuili af soci in proporzione afle quole di capitale-sociale rispetiivamente possedute o e‘iastin:_';' Iz
tigetva, secondo fa deliberazioné delfassermbles slessa. | ‘ L
29,2, In-presenza delle condizioni e dei presupposti richieshi dalfa legge.. la Societa pud distlbuire accdnﬂ;g‘ﬁj-
dividandi. '

T
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SCIOGLIMENTO

Articolo 30
Noemina dei liguidatorl
30.1. Addivenendosi in qualsiasi fempo e per qualslasi causa allo sciaglimento della Satleld; 'assemblea nomina
uno o pitl liquidator e delibera al sensi di legge.

DISPOSIZION! GENERAL

Articolo 34
. | Rinvio |
31.1, Oyni ipotesi non disciplinata ¢al presente statuto & disciplinata dalle norme di legge applicabili
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COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE
PER USO DI PARTE.
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